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Coe-Rexecode : I'analyse économique au service
des entreprises et du débat public

1. Une mission de veille conjoncturelle

Coe-Rexecode assure pour ses adhérents un suivi conjoncturel permanent de 1’écono-
mie mondiale, des principales zones développées et émergentes, des marchés de matie-
res premieres et des marchés financiers. Coe-Rexecode agit comme le véritable dépar-
tement économique externalisé de 1'entreprise adhérente en apportant :

¢ un éclairage permanent sur les évolutions de la conjoncture économique et finan-
ciere mondiale,

¢ des prévisions macroéconomiques argumentées mises a jour chaque trimestre,

¢ des réunions mensuelles, lieux d’échanges privilégiés avec les adhérents et les éco-
nomistes de Coe-Rexecode

e une équipe disponible (économistes, statisticiens, documentalistes) a méme de
répondre rapidement a vos questions d’ordre macroéconomique

2. Une mission de participation au débat de politique économique

Coe-Rexecode prend une part active au débat public de politique économique, avec le
soutien de la Chambre de Commerce et d’Industrie de Paris et des membres associés.
Ses travaux portent sur les questions économiques concernant le systeme productif et
les entreprises. Coe-Rexecode s'intéresse plus particulierement au suivi de la compéti-
tivité francaise et a la définition de stratégies économiques favorables a une croissan-
ce forte, durable et riche en emplois.

Cette activité comporte trois volets : un cycle de réunions de politique économique,
des travaux d’études spécifiques et I’organisation des Rencontres de la croissance.

® Un cycle de réunions sur des questions de politique économique

Plusieurs themes d’actualité sont abordés lors de réunions de travail auxquelles parti-
cipent des représentants des membres associés et partenaires, des économistes et des
personnalités qualifiées.

En 2011, les principaux axes de recherche ont porté sur la divergence franco-alleman-
de de compétitivité, ’analyse des politiques économiques adoptées pour maitriser la
dérive des comptes publics, celle des politiques de I’emploi et des évolutions relatives
de la compétitivité en France et en Europe.

e Les travaux d’études spécifiques

En 2011, des travaux d’études ont porté sur la croissance, I’impact de I’économie
numérique, une évaluation de I’emploi indirect associé aux secteurs de télécommuni-
cations, une étude de prospective économique d’un territoire.
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Dans le cadre de sa mission de veille conjoncturelle, Coe-Rexecode produit tout au long de
I’année un ensemble de documents d'analyse et de cahiers de graphiques. Ces travaux sont
réservés de maniere exclusive a ses adhérents.

Les documents

- Chaque semaine

- La Synthése conjoncturelle, une analyse synthétique des faits et chiffres marquants
de la conjoncture mondiale

- Deux fois par mois

- La Lettre de Coe-Rexecode : une mise en perspective de I’actualité économique
francaise et mondiale (six articles sur des sujets et pays divers)

- Sept fois par an

- Le dossier de réunion de conjoncture économique et financiere : constitué de deux
a trois analyses de fond sur des sujets d’actualité ou sur certains secteurs d’activité

- Chaque trimestre

- Le dossier des perspectives macro-économiques mondiales : comprenant une
analyse et des prévisions détaillées des marchés mondiaux, des grandes zones et des
principaux pays. Le dossier de juin traite d’enjeux a moyen et long terme

- Chaque année
- Le Bilan de I’année : une synthese des principaux événements économiques et financiers
- De maniere apériodique

- Les Propos d’actualité : points rapides sur des questions d’actualité ou lors de la
publication d’indicateurs importants (les comptes nationaux notamment)

- Les travaux d’étude conduits par Coe-Rexecode dans le cadre de sa mission de partici-
pation au débat public, sont diffusés, sous forme de documents de travail et de syntheses
(entre cing et dix documents de travail par an), aux adhérents ainsi qu’a un large public
Les cahiers de graphiques et indicateurs
- Quotidiens

- Le cahier de graphiques d’actualité : les 500 principaux indicateurs de la conjoncture
économique mondiale

- Hebdomadaires

- Marchés financiers : taux - change - bourses - Matieres premieres - Pays émergents
(Asie - Amérique Latine - Europe de I'Est)

- Mensuels
- Construction et immobilier
- Systemes bancaires et financiers*
- Semestriel
- Indicateurs des finances publiques*
- Annuels
- Tendances de long terme PIB-Population - Economie frangaise (population - emploi -
activité - revenus)
La diapotheque

Utile pour vos propres présentations, la diapotheque présente les principaux graphiques
de conjoncture sous forme de diaporamas (grands pays avancés et émergents, matieres
premieres, marchés).
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SOMMAIRE

Le sommaire suivant récapitule, par ordre décroissant de fréquence de dif-
fusion, ’ensemble des études et analyses diffusées en 2011, soit dans les
dossiers de réunion réservés aux adhérents, soit dans les autres publications
de Coe-Rexecode.

1. « Synthése conjoncturelle »
Note d’information hebdomadaire des correspondants : quarante-six numeéros par an,
diffusés chaque semaine, sauf en aoiit.

2. « Propos d'actualité »

11 janvier 2011
24 janvier 2011
ler février 2011
11 février 2011

16 février 2011
25 février 2011

28 février 2011

9 mars 2011
17 mars 2011
18 mars 2011
18 mars 2011
21 mars 2011
23 mars 2011
15 avril 2011
4 mai 2011
18 mai 2011
24 mai 2011
6 juin 2011
22 juin 2011
24 juin 2011
22 juillet 2011
12 aoftit 2011

Italie : la situation économique a I’hiver 2010

Chine : situation économique au quatrieme trimestre 2010
Etats-Unis : la situation économique a I’hiver 2010-2011
La dynamique de la dette souveraine en zone euro :
exploration de quelques scénarii

Japon : situation économique au quatriéme trimestre 2010
France : la situation économique a I’hiver 2010

Hausse des prix des matiéres premieres sur les marchés mondiaux :
quel impact sur I’inflation en zone euro ?

Royaume-Uni : la situation économique a I’hiver 2010

La situation économique en Allemagne a I’hiver 2010

La situation de I’économie italienne a I’hiver 2010-2011

La situation de I’économie espagnole a I’hiver 2010

Zone euro : la situation économique a I’hiver 2010

Japon : les conséquences du séisme de Tohoku

D’ou vient le déficit courant brésilien ?

Etats-Unis : la situation économique au printemps 2011

La situation économique en France au printemps 2011

Japon : la situation économique au premier trimestre 2011
L'Espagne au printemps 2011

La situation économique en Allemagne au printemps 2011

La situation de I’économie italienne au printemps 2011

Zon euro : une premiere évaluation du nouveau plan de soutien européen
Les fortes baisses boursieres débouchent toujours sur des rebonds
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12 aotit 2011
19 aoiit 2011

25 aotit 2011

25 aotit 2011

30 aofit 2011

30 aotit 2011

ler septembre 2011
5 septembre 2011
6 septembre 2011
6 septembre 2011
15 septembre 2011
15 septembre 2011
20 septembre 2011

3 octobre 2011

11 octobre 2011

28 octobre 2011

28 octobre 2011

2 novembre 2011

2 novembre 2011

4 novembre 2011
22 décembre 2011
22 décembre 2011

Les marchés d’actions en chute libre

Quelques réflexions apres la révision des comptes nationaux ameéricains
pour 2008, 2009 et 2010

Etats-Unis : révision des comptes des entreprises et des ménages
Nouvelles turbulences pour les banques européennes

Quelles perspectives pour les finances du gouvernement fédéral américain ?
La situation économique en France a I’été 2011

Royaume-Uni : la situation économique a I’été 2011

La situation économique en Espagne a I’été 2011

Japon : la situation économique a I’été 2011

Zone euro : divergences inextrapolables des balances courantes

La situation économique en Italie a 1’été 2011

Italie : retour sur les mesures d’austérité prises cet été

La situation économique de ’Allemagne a I’été 2011

La contraction des importations chinoises exerce un effet dépressif
sur I’économie mondiale

Chine : la baisse de I'immobilier menace t-elle
les finances publiques locales ?

L’économie francaise est-elle retombée en récession ?
Analyse des enquétes de conjoncture en France

Italie : d’ou vient la dette publique et ol va-t-elle 2

Asie émergente : la Chine résiste, les autes fléchissent
Situation économique des pays émergents d’Asie au troisieme trimestre 2011

Chine : lumiere sur la « finance de I’ombre »
Un point sur le marché du crédit informel en Chine
au troisieme trimestre 2011

Etats-Unis : la situation économique a ’automne 2011
La situation économique en Allemagne a I’automne 2011
La situation économique au Royaume-Uni a ’automne 2011

3. «Indicateurs de Coe-Rexecode »

Sont parus en 2011

: ’enquéte sur la trésorerie des entreprises, ’enquéte annuelle qualité-prix

aupres des importateurs européens, indicateur de la demande mondiale, indicateurs de compéti-
tivité-prix et de performances a I’exportation (ces derniers indicateurs sont mensuels).
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4- « Lettre de Coe-Rexecode »
Lettre de quinzaine aux dirigeants : vingt-deux numéros par an, diffusés deux fois par
mois, sauf en aott.

ler janvier 2011

® Le grand écart des taux de croissance dans le monde

e Les cofts horaires de la main d’oeuvre en Europe continuent de décélérer
e Réduction de I'imposition des sociétés au Japon

e Le durcissement monétaire fait une pause en Inde

e L’Estonie, 17eme membre de la zone euro

e Afflux de capitaux dans les pays émergents

15 janvier 2011

e Linflation frappe a la porte

e Le marché du travail américain peine encore a franchement s’améliorer
* France : difficile redressement dans la construction

* Fragiles résultats des sociétés en France

e Portugal : rechute de I'activité

¢ Chine : record des échanges commerciaux en 2010

ler février 2011

e [L’activité économique mondiale s’accélere, le risque de surchauffe s’accroit
e Les économies européennes se mettent au diapason de I’économie mondiale
e Royaume-Uni : recul du PIB fin 2010

* France : les trésoreries au beau fixe

e Argentine : réduction de I’excédent commercial

* Montée de l'inflation en Russie

15 février 2011

e 2010 est une année moyenne pour la croissance francaise

e 2010 : année du rebond des investissements en biens d’équipement
* France : progression de I’emploi au quatrieme trimestre

* Le budget du président Obama pour 2012

® Brésil : consolidation budgétaire en 2011

e Chine : premier déficit commercial depuis sept ans

ler mars 2011

e (Que savons-nous sur le cotit de I’heure de travail ?

e Zone euro : impact de la hausse des prix de matiéres premieres sur l’inflation
e La facture pétroliere mondiale « s’envole »

* Hausse des prix du pétrole - Les gagnants et les perdants

e Europe Centrale : la facture énergétique s’alourdit

e Manne pétroliere pour ’Amérique du Sud
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15 mars 2011

e La catastrophe au Japon assombrit les perspectives économiques mondiales
e Un nouveau pas vers une gouvernance européenne renforcée

* Le marché de I’emploi s’améliore en Allemagne

® Le séisme japonais : bilan provisoire

* Premiers signes de tassement de I’activité chinoise ?

e Flambée des prix alimentaires et poussées d’inflation

ler avril 2011

e La hausse des salaires est contrainte par les faibles gains de productivité
e Royaume-Uni : risque de rechute ?

e Singularité de la consommation en France

e Portugal : la crise s’envenime

e Europe de I’Est : équilibre de la balance commerciale

e Séisme au Japon : impact sur le commerce régional

15 avril 2011

e La BCE enclenche le cycle de relevement de ses taux directeurs
* Construction en France : retour de la croissance en 2011

e Vers une hausse anticipée du SMIC en France

e L’emploi salarié porté par I'intérim en France en 2010

* Avenir sombre pour la construction en Allemagne

e Espagne : crise durable de la construction

ler mai 2011

e [llusions et réalités de la répartition du revenu national
e La lutte contre I'inflation se poursuit en Chine

e Industrie et émergie pesent sur la balance commerciale
e Etats-Unis : le marché immobilier reste déprimé

e Turquie : ralentissement temporaire de I’inflation

e Brésil : le déficit courant se creuse, les capitaux affluent

15 mai 2011

e La croissance mondiale ralentit, I'investissement privé
en biens d’équipement se renforce dans les pays développés

e Les instituts européens anticipent une modération temporaire
de I’activité au cours du second semestre 2011

e (Croissance soutenue en Allemagne

e Forte disparité des marchés automobiles européens

e Chine : ’activité se modere, pas la lutte contre I'inflation
e Les prix des produits de base se replient
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ler juin 2011

e [’économie numérique et la croissance
Immobilier : I’exception francaise

e Révisions des comptes nationaux francais
LTtalie dégradée

L’Allemagne renonce au nucléaire

Les devises des pays émergents s’apprécient

15 juin 2011

Quelle issue a la crise grecque ?

* Le continent africain, futur géant économique ou non ?
La hausse anticipée du Smic est retardée

Chine : le ralentissement de I’activité ne s’amplifie pas
* DPologne : le resserrement monétaire se poursuit

Un pic d’inflation a peut-étre été dépassé

ler juillet 2011

e Perspectives économiques 2011-2015
e Les cofts horaires de la main d’oeuvre en Europe
dans I’ensemble de I’industrie et des services marchands
* France : I'investissement progresse, pas les profits
e PIB par téte, ’Allemagne creuse I’écart avec la France
e La Grece s’enfonce dans la dépression
* Les revenus de capitaux gonflent I’excédent chinois

15 juillet 2011

e (Cinquieme période de turbulences européennes en un an

e Retour sur la problématique de la dette publique dans la zone euro
e Réductions d’impots en Allemagne en 2013

e La revalorisation du Smic est retardée

e Divergence tendancielle de I’économie portugaise

e Chine : nouvelle hausse des taux directeurs

ler septembre 2011

e [’absence de visibilité sur la zone euro menace 1’économie
e Révision en baisse de la croissance ameéricaine

* Repli de la consommation des ménages en France

e Espagne : ’activité ne repart pas

e Risque faible de récession en zone euro

e Chine : le ralentissement se confirme, I’inflation reste vive
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15 septembre 2011

e Ralentissement sans rupture de la croissance mondiale

e Divergences inextrapolables des comptes courants a l'intérieur de la zone euro
e Les banques européennes dans la tourmente

* Enquéte trésorerie France : dégradation des indicateurs

® Menace sur la solvabilité des ménages polonais et hongrois

e Limpact d’une baisse des importations de la zone euro

ler octobre 2011

e Des « eurobunds » pour dénouer la crise européenne

e Ou en est le secteur de la construction aux Etats-Unis ?

e Dégradation générale du climat des affaires en France

e Risque de rechute du marché automobile francais ?

e Secousses sur les monnaies des pays émergents

e Contraction des importations des pays européens en crise

15 octobre 2011

® Une réduction de déficit public permise par la hausse des prélévements obligatoires
en France

e Zone euro : durcissement des conditions de crédit

e Enquéte trésorerie France : poursuite de la dégradation

¢ Chute du taux de marge en France

e Déficit stable du budget fédéral américain

e La roupie indienne sous pression

ler novembre 2011

e La crise dans la zone euro pousse la BCE a baisser ses taux directeurs
e Lénigme des taux d’intérét britanniques

e La croissance allemande pour 2012 revue a la baisse

e Jtalie : nouvelles mesures d’austérité en vue

e Chine : I’activité résiste a la crise

e Prix des métaux communs et croissance mondiale 2

15 novembre 2011

e La zone euro peut-elle vivre avec de tels écarts de taux ?

e La croissance dans les pays émergents résiste, mais elle serait sensible a un choc
plus marqué dans la zone euro

e Indicateurs de trésorerie a des niveaux pré-Lehmann

* Nouvelles mesures budgétaires en France

e Etats-Unis : des indicateurs réconfortants

e Japon : I’économie étranglée par la force du yen
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ler décembre 2011

e L’échec du super Comité ne remet pas en cause les perspectives budgétaires américaines
e Les économistes européens en désaccord sur les solutions a apporter a la crise

e France : contraction en vue de I’emploi marchand

® Quelle est la structure de la dette publique italienne ?

e Hongrie : retour en grace du FMI

e Chine : le marché immobilier se calme

15 décembre 2011

e Perspectives économiques 2012-2013 : un scénario de récession modeste en zone euro
e Zone euro : un nouvel accord pour une nouvelle dynamique ?

e Leuro baisse, la compétitivité de la zone en profite

e Les difficultés de financement s’accentuent en France

e Brésil : coup d’arrét a la croissance

e [L’activité ralentit nettement en Inde

5. Dossier « Perspectives de |'économie mondiale »
Mars - septembre (2011-2012)
Juin (2011-2015)
Décembre (2012-2013)

Présentation générale et résumé des perspectives
Marchés mondiaux des produits de base

Marchés de taux, marchés de changes

Finances publiques

Perspectives économiques par grandes zones
Perspectives économiques des principaux pays d’Europe
Tableaux synthétiques

Juin (2011-2015)

e Perspectives pour le continent africain
Futur géant économique ou non ?

6. Dossier « Conjoncture économique et financiére »
Dossier d’analyse de la conjoncture, sept numéros par an

Mercredi 19 janvier 2011

e Point sur la conjoncture de la zone euro

e Situation et perspectives des marchés financiers au début 2011
e Le cycle financier en 2010 : un monde a deux vitesses...

e Linflation est-elle de retour ?
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Mercredi 9 février 2011

e Situation et perspectives de I'investissement en biens d’équipement dans le monde
e Développement et besoins d’infrastructures routieres dans les pays émergents
e Situation économique aux Etats-Unis

Mercredi 13 avril 2011

e Situation et perspectives de la construction
(France, Royaume-Uni, Espagne, Allemagne, Japon)

Mercredi 18 mai 2011

e Point de conjoncture (Amérique latine, Europe de I’Est, Asie émergente)
Mercredi 7 juillet 2011

e La situation économique dans le monde au début de I’été 2011

® Quel est le seuil de croissance qui fait augmenter

les prix internationaux de matieres premieres ?
e Quelle orientation des profits des sociétés dans les économies développées ?

Mercredi 20 octobre 2011

e Conjoncture de I’économie francaise : convalescence turbulente
e Le point sur les produits des marchés de base
e Prix des matieres premieres et croissance mondiale

Mercredi 24 novembre 2011

e Point de conjoncture : Amérique latine, Europe de I’Est, Asie émergente
® Quel serait I'impact sur les pays émergents d’un choc de demande en zone euro ?

7. Bilan de I'année écoulée « Lannée 2010 » :
Une reprise hétérogéne

Dossier de synthese de la conjoncture économique et financiére mondiale,
complété par un cahier de graphiques : un numéro par an, diffusé en janvier
de I'année suivante.

8. Document de travail

Janvier 2011 - n° 22
La compétitivité francaise en 2010

Avril 2011 - n° 23
Perspectives économiques 2011-2012

Croissances hétérogenes
10
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Mai 2011 - n° 24

L’économie numérique et la croissance

Poids, impact et enjeux d’un secteur stratégique
Juin 2011 - n° 25

Perspectives pour le continent africain

Futur géant économique ou non ?

Juillet 2011 - n° 26

Lemploi a la mi-2011

Un retour rapide des créations d’emplois

Septembre 2011 - n° 27
Perspectives économiques 2011-2012

9. Tableaux de bord de la politique économique

Tableaux de bord de la compétitivité
Indicateurs trimestriels (décembre, mai)

Tableaux de bord de I’emploi
Indicateurs trimestriels de I’emploi (juin, octobre)

Tableaux annuel de ’emploi (juin)
10. Bulletin de veille du service de documentation chaque semaine
11. Rapport Coe-Rexecode

Compétitivité France-Allemagne - Le grand écart
Editions Economica
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