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La croissance du PIB mondial

1997 1996 1997 1998 1999

% PIB monde volume % par an
MONDE 100,0 4,1 4,0 2,0 24
OCDE TOTAL 56,7 2,9 3,1 2,3 1,8
OCDE AMERIQUE 25,4 3.4 4,2 3,3 1,5
Etats-Unis 21,4 3,4 3,9 3,3 1,3
Canada 1,8 1,2 3,8 2,9 1,9
Mexique 2,2 5,2 7,0 4,2 3,1
OCDE ASIE PACIFIQUE 9,2 3,8 1,1 -1,8 1,1
Japon 8,0 3,9 0,9 -24 1,0
Australie 1,0 3,5 2,8 2,5 2,0
Nouvelle-Zélande 0,2 2,1 2,4 0,5 1,0
OCDE EUROPE 22,1 2,0 2,8 2,8 24
Zone EURO 16,2 1,6 2,5 2,7 2,56
AELE A6 2,0 1,9 24 2,9 2,1
Union européenne ¢ 15 20,1 1,7 2,6 2,7 2,3
Allemagne 4,7 1,4 2,2 2,5 2,5
France 3,4 1,5 2,3 2,9 2,3
Royaume-Uni 3,2 2,2 3,4 2,4 1,4
Italie 3,1 0,7 1,5 1,7 2,2
Espagne 1,7 2,3 3,4 3,6 3,2
AUTRES Union européenne 4,0 2,7 3,4 3,4 2,6
Autriche 0,5 1,6 2,5 2,7 2,3
Belgique-Luxembourg 0,7 755 3,0 2,7 2,2
Danemark 0,3 3,5 3,4 2,8 24
Finlande 0,3 3,6 5,3 4,5 2,5
Greéce 0,4 2,6 3,2 2,9 2,7
Irlande 0,2 7,7 8,8 8,0 5,0
Pays-Bas 0,9 3,3 3,3 3,4 2,5
Portugal 0,4 3,0 3,5 3,7 3,0
Suéde 0,5 1,3 1,8 2,8 2,1
AUTRES OCDE EUROPE 1,9 4,7 4,9 4,0 3,1
Islande 0,0 5,8 3,6 3,5 3,0
Norvege 0,3 5,3 3,5 3,5 2,0
Suisse 0,5 -04 0,8 1,9 1,7
Turquie 1,1 7,0 7,2 5,0 4,0
PAYS DU G7 45,7 2,8 2,9 2,0 1,5
G7-REXECODE 46,4 2,8 2,9 2,1 1,6
MONDE HORS G7 REXECODE 53,6 5,2 5,0 19 3,1
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La croissance du PIB mondial

1997
% PIB monde

MONDE HORS OCDE 94 43,3

MONDE hors OCDE 94 et EX-URSS
3,7

EUROPE hors OCDE 94 45

EUROPE CENTRALE 1,7

Hongrie 0,2

Pologne 0,7

République tchéque 0,3

République slovaque 0,1

Bulgarie 0,1

Roumanie 0,3

EX-URSS 2,8

Russie 1,7

Ukraine 0,3

AFRIQUE 3,6

AMERIQUE LATINE 6,7

Am. latine y.c Mexique 8,9

Argentine 1,1

Brésil 3,0

Chili 0,4

Colombie 0,7

Venezuela 0,5

MOYEN-ORIENT 2,8

ASIE-PACIFIQUE 25,7

QUATRE DRAGONS 3,5

Corée 1,7

Hong-Kong 0,5

Singapour 0,2

Taiwan 1,1

AUTRES 22,2

Chine 10,9

Bangladesh 0,5

Inde 4,4

Indonésie 2,8

Malaisie 0,7

Pakistan 0,9

Philippines 0,6

Thailande 1,4

1996

57
40,5

-0,2
3,6
L3
6,1
3,9
6,9

-10,9

4,1

-2,4
-3,5
-6,0

5,1

2,9
3,4
4,2
2,8
7,1
2,4
-1,6

4,6

7.9
6,4
7,1
5,0
6,8
57
8,1
9,6
5,4
7,4
8,0
8,6
4,6
57
5,56

1997

1998

volume % par an

52
6,3

15
2,3
4,4
6.8
1,0
6,5
-7,4
-6,6

1,1
0,8
-0,4

3,5

4,5
5,1
8,4
3,0
7.2
3,2
5,1

3,3

6,4
6,0
5,5
5,1
7,8
6,8
6,5
8,8
5,6
52
4,6
7.8
3,1
5,1
-0,4

L5
5,6

-0,7
2,7
4,1
5,4
1,2
4,0
0,0

-2,5

-2,8
-5,0
-2,0

3,1

1,9
2,4
4,2
1,0
4,0
1,2
0,0

18

15
-2,2
-6,0
-5,0

1,0

4,5

2,1

7,0

3,5

4,0

-17,0
-6,0

3,0
-2,0
-7,0

1999

3,3
L8

-1,4
2,0
3,3
2,6
1,5
2,5

-1,0
0,5

-3,5
-6,0
-4,0

3,0

1,2
1,6
2,0
0,5
2,6
0,9
-0,5

2,0

4,8
3,1
3,5
2,0
0,0
3,5
5,1
7,0
4,5
5,0
0,0
-1,0
4,0
0,0
2,0
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Echanges mondiaux de biens et services

Volumes en mrds §
a prix constants de 1995

MONDE

OCDE 94

ALENA
Etats-Unis
Canada
Mexique

ASIE - PACIFIQUE
Japon
Australie
Nlle Zélande

EUROPE

Zone EURO

Union européenne (a 15)

Union européenne (5)
Allemagne
France
Royaume-Uni
Italie
Espagne
Autres Europe

Pays-Bas
UEBL
Autriche
Suisse
Danemark
Finlande
Suéde
Norvége
Irlande
Portugal
Greéce
Turquie

G7 Rexecode

Monde hors G7R

IMPORTATIONS
1997 1998 1999
Variations en %

9,2 3,2 4,0
9,4 6,7 4,6
14,4 10,4 4,7
13,9 10,9 4,6
13,3 55 4,0
22,0 15,8 7,2
1,1 -5,2 2,7
-0,1 -7.2 2,5
6,3 7,0 4,0
13,8 -2,0 3,0
8,6 7,1 4,8
8,2 7.5 5,1
8,4 7,0 4,8
8,6 7,1 4,7
7,1 58 5,0
7,8 7,6 5,8
9,2 4,7 2,8
11,8 10,3 43
10,1 11,5 6,9
8,6 7,1 5,0
7,1 5,4 5,0
5,1 6,4 4,8
10,6 6,1 5,0
6,8 4,5 4,0
7,0 5,9 4,0
9,4 6,2 3,0
11,7 8,2 50
11,9 11,3 5,0
15,9 14,0 7.0
4,3 9,0 7,0
1,3 3,0 3,0
20,9 12,0 8,0
9,0 6,4 4,4
9,3 0,1 3,7

1997

Parten %

100,0

70,3

21,5
16,2
3,5
1,7

7,9
6,5
1,0
0,3

41,0
29,6
37,8
25,7
8,8
5,2
5,6
3,8
2,3
15,3
3,0
2,9
1,5
1,5
0,9
0,6
1,8
0,8
0,8
0,6
0,4
0,9

48,4

51,6

DEMANDE MONDIALE
1997 1998 1999
Variation en %

91 3,1 4,0
9,2 3,9 4,1
10,6 3,6 4,3
9,7 1,5 42
12,6 8,7 4,5
13,2 9,7 4,4
9,0 -1,0 4,6
9,4 -0,5 4,7
6,6 -5,8 4,2
6,9 -0,5 3,9
8,7 5,0 4,0
8,7 5,1 4,0
8,8 5,1 4,0
8,9 5,0 4,1
9,2 4,8 3,9
8,5 5,2 4,2
9,2 53 4,4
85 4,6 4,0
8,5 6,0 4,5
8,5 5,0 3,8
8,2 55 4,2
8,4 5,4 4,3
9,0 4,9 3,2
8,6 4,4 4,3
89 5,0 3,9
9,1 3,2 2,1
8,9 5,0 4,0
9,0 5,7 4,1
8,6 5,1 3,9
8,6 6,7 4,6
7,1 4,8 2,6
7,7 3,1 1,4
9,2 3,1 4,2
9,0 3,1 3,7
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Echanges mondiaux de biens et services

Volumes en mrds §
a prix constants de 1995

HORS OCDE 94

AMERIQUE LATINE
ABCVC+P
Argentine
Brésil
Chili
Vénézuéla
Colombie
Pérou
Reste Amérique latine

ASIE - PACIFIQUE

4 Dragons
Corée du Sud
Singapour
Taiwan
Hong-Kong

6 Tigres
Chine
Malaisie
Thailande
Philippines
Indonésie
Inde

Reste Asie Pacifique

MOYEN ORIENT
AFRIQUE

EUROPE

Europe centrale (8)
Pologne
Hongrie
Rép. Tcheque
Rép. Slovaque
Roumanie
Bulgarie

ex-URSS (2)
Russie
Ukraine

MONDE (continents)
Amérique

Asie - Pacifique
Moyen Orient
Afrique

Europe

IMPORTATIONS

1997 1998 1999
variations en%

8,6 -5,3 2,6
15,0 49 2,5
15,8 52 2,7
27,56 10,0 4,0
13,3 3,0 3,0
14,8 5,0 3,0
18,2 2,0 -3,0

77 7,0 3,0

2,4 8,0 4,0
12,7 42 2,1

7,2 -9,8 4,9

77 -8,6 5,0

3,9 -20,0 15,0

77 -5,0 0,0
14,3 0,0 3,0

6,9 -7,0 3,0

6,6 -12,0 4,8

9,0 4,0 5,0

10,1 -25,0 3,0
-6,5 -20,0 10,0
6,4 -10,0 3,0
4,4 -30,0 3,0

17,5 -5,0 3,0
4,8 -5,0 4,0
3,0 3,0 2,5

11,6 3,0 5,0

11,9 -3,0 -7,4

11,9 7,5 4,5

21,7 12,0 5,0
25,5 15,0 7,0

6,7 3,0 5,0
0,9 10,0 5,0
-5,7 -3,0 2,0
27,8 -5,0 -7,0

120  -168 -27,5
10,0 -20,0  -30,0

20,0 -5,0  -20,0
9,2 3,2 4,0
14,5 9,6 4,4
5,3 -8,4 4,2
3,0 3,0 2,5
11,6 4,4 3,0
8,9 6,2 3,8

1997
Part en %

29,7

3,6
2,7
0,5
1,1
0,4
0,3
0,3
0,2
0,9

100,0

45.0

DEMANDE MONDIALE

1997 1998 1999
Variation en %

88 1,2 3,5
11,1 4,6 3,8
11,1 4,6 3,8
1,0 3,5 3,4
11,2 4,5 3,8
9,2 1,4 4,0
12,5 7.9 3,8
11,8 6,9 3,6
9,8 3,3 4,0
11,1 4,6 3,8
8,4 -0,1 3,9
8,6 -0,5 4,0
8,2 -0,7 3,2
81 -6,1 4,0
8,4 0,0 4,2
9,3 3,2 4,4
8,1 0,6 3,9
9,3 3,2 4,4
7,6 -1,3 3,5
7,5 -0,8 3,4
83 1,0 4,1
6,3 -2,2 4,2
7,9 1,0 2,7
71 -0,7 4,3
91 52 4,4
9.4 3,2 0,7
9,0 4,5 2,1
8,6 3,5 1,2
8,9 3,7 1,1
8,1 5,5 2,9
9,5 3,9 2,6
8,8 4,7 2,9
9,3 1,9 -1,8
9,8 1,9 -0,9
9,9 3,8 1,3
9,5 -8,8 -14,5
9,1 3,1 4,0
10,6 3,7 4,2
8,6 -0,4 4,2
7,1 -0,7 4,3
9,1 52 4,4
8,8 4,9 3,7
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PERSPECT

____Indicateurs des cycles
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Etats-Unis
Japon
Allemagne
France
Royaume-Uni
Italie
Espagne
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PRODUTION INDUSTRIELLE - sans batiment - 1991=100 (mm3)

100 L.vn ;é
_/ _/-327
/7@5—'
90 e
B2 ot
_— e (1973-97) 1.4%
80 J’J\ —1 /7
7 — i‘\\—
70
ENQUETE DANS L'INDUSTRIE MANUFACTURIERE : OPINIONS SUR LES STOCKS
solde des réponses - %
40
N JvAR
\ /- k\H 11.7% - i,l k
Ty
-20
120 ENTREES EN COMMANDES DANS L'INDUSTRIE - 1991=100 en volume (mm3)
100 A Fﬂ_flzil—
’d—____f - ,_______Lc;f‘{/v
80 ~ 18% _c7r.-u--«:::7‘
A GJ
60
90 TAUX D'UTILISATION DES CAPACITES DE PRODUCTION : INDUSTRIE MANUFACTURIERE - %
\\\ M
85 /N / N, /
/v \ 82.9% \ N _,/
80 \ /Avr '/
75 \\,
4700 CHOMAGE - milliers en fin de mois
3700 T ™
-u-l-"'//_
2700 —r=
/ )
1700 /
—
\/
700
197811979/19801 1981119821983/ 198411985 1986 | 1987 | 1988 | 1989 | 1990 1991/ 1992|1993 | 199411995] 1996 1997 1998

= Allemagne de I'Ouest

Allemagne

© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES Pour 1998 k1 1999

Ocrorke 1998 - REXECODE



ALLEMAGNE -] --

PRIX A LA CONSOMMATION - variations sur 12 mois - %

; N

o]

A
Pi | (1973-97)3.0% ‘&JV W
2 [ AW/ 1% :
Y LV
. | ] -
'V\/
-2
8 SALAIRES HORAIRES NOMINAUX (ouvriers et employés) - variations sur 12 mois - %
" /)
'v\'-\ (W 4% |, V L
4 lw A
|
2 L
w+ \-\“'\Iﬂ
0
-2

SALAIRES REELS (ouvriers et employés) - variations sur 12 mois - %

3 MW
2 M A s i Al /\/“ A
0 \\J/J \ Ve /LW MA'\ I" \,\\
. A\

v

P
L
4
Lot
=
L

MASSE MONETAIRE M3 - variations sur 12 mois - %

N TR
A I T

LA el A T TPV

4 L = Al
2
0 \\ﬂ/
-2
1978119791 1980 1081119821 198311984 | 1985 | 1986 | 19871 1988 | 198911690 119911199211993 119941 19951 19961 1997 11998

v © REXECODE

PrRSPECTIVES ECONOMIQUES POUR 1998 11 1999 OcroBrE 1998 - REXECODE



16

12

600

450

300

225

150

75

110

100

90

80

70

ALLEMAGNE - IlI -

TAUX D'INTERET INTERNES NOMINAUX - %

.
an

Obligations du secteur
public a 10 ans

P / P 9N kA/-/-/_'\“\
h,/" |~ \,\,\\J/L\I’\4 N
.. \/ /\"NV\J[\J C\\wﬂ/\l

Marché interbancaire
a 3 mois

I

TAUX D'INTERET |

NTE

RNES REELS - %

N,

}\/ V’ALNJ' ""Lv\u

W Yig

v Obligations du secteur

public & 10 ans

I\
V)

COURS DES ACTIONS - FAZ - 1980=100 aux prix de 1980
il
P4
V /‘l M\ / u\"‘\/v
AW T
oy
W [./\/
N
TAUX DE CHANGE EFFECTIF REEL DU DM - 1995=100
\'.\ RV / '\/\f \A\ r
\ W
1978119791198011981119821198311984 | 1965|1986 | 1987|1988 | 19891 1990 | 1991 | 1992 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998

© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES POUR 1998 &T 1999

OcroBri 1998 - REXECODE



80

60

40

20

30

15

-15

130
110

90

70

50

30

ALLEMAGNE - |V -~

COMMERCE EXTERIEUR FAB-CAF - mrd DM (mm3

)

T

Exportations //
M A\
| MAL—

Importations

N
[
N\

BALANCE COMMERCIALE FAB-CAF - mrd $US (mm3)

N

n\a
U

. o/

w"‘\\ \’\A/j N ,\]“v

BALANCE DES PAIEMENTS COURANTS - mrd $US

Ad

Marchandises

VA

/—M

A=y

Total \ _/\/"\/-

I~ -

. ::;:7%Ff
>~

N
e~ AT T

) o —

,e--\/—\\mg/\,ﬂ\//\//\/ul_‘i,

Invisibles v

Allernagne de I'Ousest jusqu'au 2éme trimestre 1990

1 ] 1 L | 1 | L

\/ AV

RESERVES OFFICIELLES (or compris) - mrd $US (fi

n de période)

1978119791198011981119821198311984 1198511986 1198711988

19891199011991119921 199311994 11995/ 1996 | 1997 1 1998

© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES POUR 1998 11 1999

OcroskE 1998 - REXECODE



FRANCE - | -

PRODUCTION INDUSTRIELLE - sans batiment - 1990=100 (mm3)

110
~
1
| ]
100 ’//.,/ S = n.-_-il;,..
/
L | S
| N\t
o0 o {1973-97) 1.1% /-ﬁl/
- N b
I&Zt_‘#‘,-—"’ V‘::
80
60 ENQUETE DANS L'INDUSTRIE - solde des réponses - %
40 / '\\ Opinions sur les stacks
20 \\\ J J A\ Aot I 15.2% y "‘dﬁ""/ ”

N o \ W
7 JW\ /

20 L4 ﬁ 4 i W
-40 f \ A/A/\F\ AN WA, ( "\/
\\/ ) |y J
Opinions sur les commandes| \ /
-60 1 1 I i o
89 TAUX D'UTILISATION DES CAPACITES DE PRODUCTION - ensemble de I'industrie - %
87
85 84.2%
83
81
79
4000 DEMANDES D'EMPLOI - milliers (fin de mois)
———_-’-“--
3000 i T T
-’-‘-’
1 —-% hors activités réduites
/ de plus de 78 heures
2000 / e’
A
1000
1978119791198011981119821198311984119851198611987 | 1988119891199011991119921199311994 1199511996 | 1997 | 1098

© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES POUR 1998 11 1999 Ocrosre: 1998 - REXECODE



FRANCE - Il -

PRIX A LA CONSOMMATION - variations sur 12 mois - %

15
1.7 '\
10 V\\/A\
(1973-97) 6.4%
5 \\
(TR
W S B nm TR o W

0 b

20 SALAIRES HORAIRES NOMINAUX (ouvriers) - variations sur 12 mois - %

15 /S //\

10
7.8%
A\l
5 Baa
\_’-—"‘_“-’-’ [ —

0
10 SALAIRES HORAIRES REELS (ouvriers) - variations sur 12 mois - %

5

f\'\. I\, J[\-\ A I\ s A\ NN o

0 Y |~ b N Vs / —~

-5
15 MASSE MONETAIRE M3 - variations sur 12 mois - %

. kO A,

SmiLT )
o AT
\/[ [V

-5

19781 1979119801 198111982119831 1984 1198511986 1 1987119881 1989119901 19911 199211993 | 19941 19951 1996 | 19971 1998

© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES POUR 1998 ET 1999 Octoire 1998 - REXECODE



FRANCE - Il -

20 TAUX D'INTERET INTERNES NOMINAUX - %

16

W
\ Obligations du secteur public
w’j V R"\-\ 37 3ns (fin de période)
12 . '\/\—\r\.\
\ Marché interbancaire w
’\ a 3 mois " \\_’/‘/\‘V\\)J M~ \
\

1Y

A

g ~T NN

TAUX D'INTERET INTERNES REELS - %

5 A=A l"\,A/1 \‘\ lwkl\..f\\ M.
4 N AMERR AN ENARYN

v ' i Vo
Obligations du secteur public
a 7 ans (fin de période)

350 COURS DES ACTIONS - SBF 250 - 1980=100 aux prix de 1980 /\

250 h,

200 /\..\ V'\\‘ ,r\l\ A Lo

150

100 A A
TN

50

110 TAUX DE CHANGE EFFECTIF REEL DU FF - 1995=100

100 o/

==
4

80

70

19781197911980119811198211983 11984 1198511986 11987 1198811989 119901 1991 1992|1993 | 1994 | 19951 1996 | 1997 | 1998

© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES POUR 1998 E1 1999 Ocrorre 1998 - REXECODE



FRANCE - IV -

COMMERCE EXTERIEUR - mrd FF (mm3)

150
125 i
e

100 /ﬁ?ﬁ‘\d}’

75 < _J‘/

Exportations od
50 /;//1‘%
/ Importations
|~
25
4 BALANCE COMMERCIALE FAB-FAB - mrd $US (mm3)

s el HEw v,
AT V-

L

12 BALANCE DES PAIEMENTS COURANTS - mrd $US

3 A‘ Total \v/
. /
~LTN Invisibles V N N
0 {.\ v\"“\/\/"-—~/ ":;:/ -~ AN "= N TN A 1/\"£ AN i
NS AVIIZ AN T
4 \..\/1/\,\ VA Marchandises \/\/
-8

45 RESERVES OFFICIELLES (or compris) - mrd $US (fin de période)

LA LT

25

1978|1979 198011981/ 19821 198311984 | 1985 19861 198711988 11989119901 1991119921 1993 (1994 | 1995 1996 1 1997 | 1998
© REXECODE

PrrsPECTIVES ECONOMIQUES POUR 1998 11 1999 OCToBRE 1998 - R_E_XECODE



120

110

100

90

80

70

60

40

20

80

60

40

20

3500
3000

2500

2000

1500

1000

ROYAUME-UNI -

PRODUCTION INDUSTRIELLE - sans batiment - 1990=100 (mm3)

S il
|
(1973-97) 1.5% ) /\.q-;:;?
L
\ —1 ad
/
/""'"--.
—‘(./“
ENQUETE DANS L'INDUSTRIE MANUFACTURIERE - solde des réponses - %
Opinions sur les commandes
A LA I_\Jv;—"\ V/\ A
A / \f \/\ \_ (1978-97) 8.2% / AV
~\_/ v \ A o
i PR AN SN =N AN = N 2|
\ Zan W 4 7 ANV AREN j -
v\v/ Opinions sur les stocks ‘IV 1% \
v

INDUSTRIE MANUFACTURIERE : ENTREPRISES TRAVAILLANT A PLEINE CAPACITE

solde des réponses - %

Al M
/-\/\\/‘ 41.1% / \-/"'A/L
\ / \
\ / /N
——
-
CHOMEURS - milliers (fin de mois)
/—‘
’_./ P, \\
S~
/ / ™
/[ | N
M
197811979119801 1981119821 1983119841 19851 198611987 19881 19891 19901 1991 [ 19921 199311994 | 1995/ 1996 19971 1998

© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES POUR 1998 £T 1999

OcroBrE 1998 - REXECODE



ROYAUME-UNI - 1l -

25 PRIX A LA CONSOMMATION - variations sur 12 mois - %

20 A
oA\

10

7’ X
" ‘\ (1973-97) 7.6% \

\/ LA A\
\/ / ‘\ wu«._\_’“ﬂJ\
0
25 SALAIRES MENSUELS NOMINAUX (ouvriers et employés) - variations sur 12 mois - %
20

) ]W "t umwmﬁw\\

5 A A
WM’\N\ A [ v
0
10 SALAIRES MENSUELS REELS (ouvriers et employés) - variations sur 12 mois - %
5 4 A
A Av\ NNV Lol ] A
0 N TRy A Wodn 7V i
-5
-10
25 MASSE MONETAIRE M4 - variations sur 12 mois - %

<IN\ /J\\ A LW
\Vad V| Ay W \\

1978119791198011981 /1982198311984 | 198511986 | 198711988 11989 | 199011991 1199211993 11994 | 19951 1996 | 1997 | 1998

© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES POUR 1998 kT 1999 Oc TO_BRL‘ 1998 - REXECODE



ROYAUME-UNI - III =

20 TAUX D'INTERET INTERNES NOMINAUX - %

T

: /] /\x\ M Marché interbancaire
15 N 5
AN | LN

>
é
12

10 Lo e ndf A
N WY "\-n\
/ Vv Obligations d'Etat \“‘\f‘q..
310 ans V\ == &(“’\
0
10 TAUX D'INTERET INTERNES REELS - %
5 1, M .:x/\vN\ A\ AN |
neyj W LY /' Y I T\
\ g%g:rt:gns d'Etat w/"'\\r NA
O tA
5 \U
-10
400 COURS DES ACTIONS - FT 500 VALEURS INDUSTRIELLES - 1980=100 aux prix de 1980 .
7\
320

240 l/\ WAY. Al t"‘fj\'\‘f
Y

160 ,\/m/'
-
A Ay

130 TAUX DE CHANGE EFFECTIF REEL DE LA £ STERLING - 1995=100
120 / A /M

o Lt L\ u\/Vﬂ

100 } \V-\ a /J ; i \rv"‘““/‘\
NV [ B

80

80

197811979 119801 1981119821198311984 | 1985 19861 1987 | 1988 | 19891 199011991 119921 199311994 | 1995|1996 | 1997 | 1998

© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES POUR 1998 w1 1999 Ocrosre 1998 - REXECODE



ROYAUME-UNI - IV -

COMMERCE EXTERIEUR - mrd £ Sterling (mm3)

18
Importations _—
10 - | J_/"—/"/
e /-& =
5 ‘}/;K:,_/;,\A P Exportations
4*5/
S
s
N
2
2 BALANCE COMMERCIALE FAB-FAB - mrd $US (mm3)
(i —_— / \.
el \/VJ j\‘\\-v
- \\ M\ A N\/V""’\
\ i ' Y
10 BALANCE DES PAIEMENTS COURANTS - mrd $US
7
Y
5 A ;" Al
A NN | A Invisiles  ,* K\ <V v
~ ) F o Y /
0 .;g:\:”/\‘ ﬁ&%&\\: e e i \«"\H LAY A Y.\ J \,
7~ N RIN ~ WY
5 N\ &\ AL/ A\
Q Total 4 A =g \l
:\ M Marchandises [~
-10
'
-15
49 RESERVES OFFICIELLES (or compris) - mrd $US (fin de période)
39 ‘\,\ , M L™
J e
X\
29
|~ | :
19 \\‘ [j.
N\ /r
9
197811979 119801 1981119821198311984 11985119861 1987 | 1988 11989119901 199111992 | 1993 | 1994 | 199511996 1 1997 | 1998

© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES PoOUR 1998 E1 1999

Ocropre 1998 - REXECODE



ITALIE -1 -

PRODUCT!ON INDUSTRIELLE - sans batiment - 1990=100 (mm3)

120
110
100 ’/cl'ﬁ‘~ ¥a /[
|1
(1973-97) 1.7% _‘_‘1‘// \»'
90 — iV
| ~—
M-
70
40 ENQUETE DANS L'INDUSTRIE MANUFACTURIERE - solde des réponses - %
T
Opinions sur les stocks
20 An ;

V"V\
hf Y 41% A\ LTV E s alla
0 S0 v N J "l ! b
V
A:M* (1978-97) -20.7% o J \
1Ll M NS
-40 i S a
J
/ \ﬁ\‘/]\ﬂ\.\,\fﬁ' / Opinions sur les commandes
-60 | L | —
TAUX D'UTILISATION DES CAPACITES DE PRODUCTION : INDUSTRIE MANUFACTURIERE - %
79 f/\,/\ Wi
/" W ™ /
76 / (1973-97) 75.3% IAP \ / J
g N T

A,

/ l\,\'—‘\/

I3

73

70
3000 CHOMEURS - milliers (enquéte trimestrielle ISTAT)
L/ N
2500

A

2000 A /

1500

197811979/1980(19811198211983/1984 /1985119861 19871 1988119891199011991119921 199311994 1199511996 | 199711998
© REXECODE

PLrsrecrives CONOMIQUES POUR 1998 gt 1999 Ocrosre: 1998 - REXECODE



25

20

15

10

30

25

20

15

-5

25

20

-5

ITALIE - i -

PRIX A LA CONSOMMATION - variations sur 12 mois - %

A

ol \
\\_ (1973-97) 10.1%
AV
\\\\_ﬂ ‘I/-M'\J*’\_ < ,"\\
P\u——-m
\w-_’“
SALAIRES HORAIRES NOMINAUX : INDUSTRIE (ouvriers et employés) - variations sur 12 mois - %
) i 1.7%
A\
[ Rl
\ r‘f—q‘LJ
SALAIRES HORAIRES REELS : INDUSTRIE (ouvriers et employés) - variations sur 12 mois - %
, Y A N /™ 1:5%
\ | T / ‘! | ] A v
" o v W NTT
MASSE MONETAIRE M2 - variations sur 12 mois - %
\
NINEFE
\ U
\\,‘ / P\ lA
W) , Ny
W ;\NJWA
1978119791 19801 1981 /1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 19871 1988 | 1989 | 1990 | 1991 [ 1992 1993 1994[ 1995 1996 [ 1997 1998
©® REXECODE

PERSPECTIVIS ECONOMIQUTS POUR 1998 E1 1999

OcTonke 1998 - REXECODE



ITALIE - 11l -

TAUX D'INTERET INTERNES NOMINAUX - %

25
2 /"ﬂ‘%‘
15 '}'V\F \\},l-‘ /A
10 L‘SM'{ ‘ v “—A l\kpﬁ: A
5 \\"\/\"h\“
—— Bons du Trésor a 3 mois =
— Obligations du Trésor a 5 ans et plus
0 I I
10 TAUX D'INTERET INTERNES REELS - %
5 N e AW, L J"L\r».v. ‘F/\— V\ M
/f \f Obligations du Trésor \VJ \M/\\\
0 a5 ans etplus
A
A
-10
360 COURS DES ACTIONS : INDICE GENERAL - 1980=100 aux prix de 1980 -

NN Al
/I \W’W\n AV

60

140 TAUX DE CHANGE EFFECTIF REEL DE LA LIRE - 1995=100

I A’\ /
130 7

120

110 f\ = 7

100 Y

90

1978119791198011981119821198311984 1198511986/ 1987119881 1989 ] 19901 1991199211993 | 199411995] 1996 | 1997 | 1998

© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES POUR 1998 tT 1999 Ocrorre 1998 - REXIECODE



ITALIE - IV -
43 COMMERCE EXTERIEUR - billions de lires {mm3)
23 ﬂ’_/"/\_\/-’
—
Importations Fﬁ:‘"’“’/
13 ] /"‘IA
VT
N
__/“‘f Exportations
A
3 ,J
6 BALANCE COMMERCIALE FAB-CAF - mrd $US (mm3)
4 A
/ Ay
2 od \r/.‘
0 S /.L' JVI
" W\
LS~ M /\‘\»N'A
5 M I\/'\ J\J\n/‘
\Y
-4
20 BALANCE DES PAIEMENTS COURANTS - mrd $US
15 /’\*
Marchandises
10 A 7 \’3
Vi
5 V—
Total
—/.>\\ ™~ — /
0 v e L e il Al N
S ~ S?AW%V/ VT X
-5 &/\_ VYA I A s~ /\FV‘.'
\“N,\J 7 ~
10 N / In\I/isibIesI
90 RESERVES OFFICIELLES (or compris) - mrd $US (fin de période)
70 \
50 j 'Wa '\\
30 I\.// \"‘H - V\/\J
MY
N
19781197911980119811198211983 11984 1198511986 1198711988 | 198911990 1991119921993 | 1994 | 1995|1996 | 1997 | 1998
© REXECODE

PERSPECTIVES LCONOMIQUES POUR 1998 11 1999

OcToBRE 1998 - REXECODE



120

110

100

90

80

40

20

80

76

72

68

3500

2500

1500

500

PRODUCTION INDUSTRIELLE - sans batiment - 1990=100 (mm3)

ESPAGNE - | -

7

/
i~ oA
v =
ST
//
/
(1973-97) 1.5% j‘
pNPHE
ENQUETE DANS L'INDUSTRIE MANUFACTURIERE - solde des réponses - %
] o " 17.6% APM »\
] L4 v ¥ \J
Opinions sur les stocks ,./Jl j
! N | o
M/ Wm\“’h f/ \\n P/
Opinions sur les commandes i -28.3% V\ | ’V A J"
L N N
/\"'\W \/\] J‘v‘\wf V"

TAUX D'UTILISATION DES CAPACITES DE PRODUCTION : INDUSTRIE HORS IAA - %

9.0%

——
T

K

A
/™

<
-

V\J NN \J

CHOMEURS - milliers (fin de mois)

L~

/|

/

1978

1979

198011981119821198311984[1985]19861198711988 11989

199011991

1992

1993

1994119951 19961 19971 1998

© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES POUR 1998 k1 1999

OcronrE 1998 - REXECODE



ESPAGNE - Il -
25 PRIX A LA CONSOMMATION - variations sur 12 mois - %
20 \\\’
15 '\n'r-‘\.v "h\r-"VA\,
10 V‘\f\ (1973-97) 10.1%
5 \I\'\ PV i
7 Vol B i SN
" \ P
35 SALAIRES HORAIRES NOMINAUX (ouvriers et employés) - variations sur 12 mois - %
30
25 ’F\
20 \\ \\ A
15 VA \v' l\l’ A k 13.6%
10 V\/ \\J \VA‘ R ~
VTN
N
™~
0
15 SALAIRES HORAIRES REELS (ouvriers et employés) - variations sur 12 mois - %
10 jA =
AN T .
V1 AN TR 32
0 \al / \A/\\/\ﬂ N NN T
N v e T
-5
25 MASSE MONETAIRE ALP - variations sur 12 mois - %
20 J’N A\\A
AT A
15 N~ \‘,‘VMFAL.A l'-/\\' A
\\/ Nam
10 - f‘“\
Woad
5 \\JM \’\"A\
= ™,
1978[1979]1980'1981 1982198311984 | 1985 1986 | 1987 1988 | 19891 1990 | 1991 199211993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998
© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES rour 1998 1 1999 Ocrosre 1998 - REXIECODE



28

24

20

16

12

-8

-12

670

470

270

70

120

110

100

90

80

70

ESPAGNE -1ll -
TAUX D'INTERET INTERNES NOMINAUX - %
[ j \ ’\\ gﬁgmhginterbancaire
h} AVA I/\k\\ mois
LMY AL A A
l] Obligations d'Etat \ /J ;::
a plus de 2 ans AT D
\\%
P
TAUX D'INTERET INTERNES REELS - %
A ~
AN Jl
./ Obligations d'Etat N N T
IM/M IV\ aplus de 2 ans
/A
COURS DES ACTIONS : INDICE GENERAL - 1980=100 aux prix de 1980
v/\z/\mv‘ w,
r\/\-
TAUX DE CHANGE EFFECTIF REEL DE LA PESETA - 1995=100
AN
5 v 1
\. I\"/ -\ '[M\A\
/ \h ' Al hd i
4
A
19781197911980149811198211983 11984 11985 1986 | 1987|1988 | 1989 | 1990|1991 199211993 | 1994 | 1995| 1996 | 1997 | 1998
© REXECODE

PERSPECTIVES ECONOMIQUES POUR 1998 E1 1999

OcroBre 1998 - REXECODE



1680

ESPAGNE - IV -

COMMERCE EXTERIEUR - mrd de pesetas (mm3)

1280 o A ™
b~
880 — ﬁ ]
]
et
importath 1~
755 mpol atclans ,ﬂ/’ ’___1
Va ™
A
™M f/ Exportati
/“\/‘W xportations
o
80 o]
0 BALANCE COMMERCIALE FAB-CAF - mrd $US (mm3)
-1 A A
N v \\w
2 \‘\\\‘\\ \\v[‘ I\
) J“\f\w
-4
10 BALANCE DES PAIEMENTS COURANTS - mrd $US
5 r- Y T
isi —_~~ I~ \‘\V b
I N i Invtsnblesﬁ . - N/\J'\~/\\‘/._,\v,_\ Y,
N~ Marchandises Total
5 U NALRE AN ATV
aAARY/
N\~
-10
85 RESERVES OFFICIELLES (or compris) ~ mrd $US (fin de période)
65 ) ’./--—v
45 _’/ \-A‘,,_ /
25 //
/,/' V\/\_\' /'\Nf
5
1978119791198011981119821198311984[1985119861198711988119891199011991119921199311994 11995 19961 19971 1998

© REXECODE

PERSPECTIVES FCONOMIQUES POUR 1998 ET 1999

Ocronre 1998 - REXECODE






Sommaires des numéros antérieurs

(les n°s 1 a 35 ont été publiés sous le timbre Revue de l'Ipecode)

N°1 (mars 1983) - Le modele ICARE

N°2 (juillet 1983) - Perspectives pour 1'économie frangaise 1983

N°8 (novembre 1983) - Perspectives pour 1'économie frangaise 1983-1984

N°4 (février 1984)V - Le partage de la valeur ajoutée dans l'économie francaise 1970-1982

N°5 (juin 1984) - Perspectives pour l'économie francaise 1984-1985

N°6 (novembre 1984)" - Rentabilité et endettement des entreprises francaises
N°7 (février 1985) - L'encadrement du crédit : abolition ou consolidation ?
N°8 (juin 1985) - Perspectives pour 1'économie francaise 1985-1986

N°9 (octobre 1985) - Performances des entreprises francaises 1970-1984
N°10 (décembre 1985)" - L'économie francaise en 1985 et 1986

N°11 (mars 1986)Y - Le coit des licenciements et son incidence sur I'emploi
- La dette publique francaise
N°12 (juin 1986)¥ - Perspectives pour l'économie francaise 1986-1987

- Du bon usage du contre-choc pétrolier
N° Hors Série (octobre 1986)"- L'agriculture francaise en 1986

N°13 (décembre 1986) - Prévisions monétaires et financiéres pour 1976-1987
- Comportement financier des ménages
- Comportement financier des entreprises.

N°14 (décembre 1986) - L'économie francaise en 1986-1987

N° 15 (avril 1987) - Perspectives pour 1'économie francaise 1987-1988
- La libération des prix des services : dérapages ou rattrapages ?

N° 16 (juin 1987) - Le role des réserves pb]igdsttail;es dans la politique monétaire
- La collecte des liguidités depuis 1970
- Le coiit du travail en France et en Allemagne

N° Hors Série (octobre 1987)V - L'agriculture frangaise en 1987

N°17 (novembre 1987)Y - La politique de taux d'intérét des grandes banques centrales
- Les importations francaises : une analyse statistique

N° 18 (décembre 1987) - Le cours des actions frangaises et américaines
- Les conséquences de la crise boursiére sur les comportements de dépense
- Le développement récent du crédit & la consommation
- Trois scénarios pour l'économie mondiale
- L'économie francaise en 1988

N° 19 (auril 1988) - Les dépenses des administrations gub]iq]ues en France et en Allemagne
- Déficit public et déficit extérieur ? Y a-t-1l un lien ?
- L'économie francaise jusqu'en 1992 .
- Le degré de liberté de la politique économique

N° 20 (juillet 1988) - Perspectives pour I'économie frangaise 1988-1989
- Les faillites d'entreprises . )
- Réflexions sur la fonction de demande de monnaie aux Etats-Unis

N° 21 (octobre 1988) - L'économie francaise en 1988 et 1989
- La transmission des fluctuations boursiéres : un peu d'économétrie

N° 22 (décembre 1988) - De 1988 a 1989, a travers le modele ICARE réestimé de 1'TPECODE
- ICARE 1980, le modele en nouvelle base de comptabilité nationale
- La situation financiére du secteur Textile-Habillement

N°23 (avril 1989) - 1989-1990, l'inflexion dans la continuité
- Perspectives pour 'économie frangaise 1989-1990
- La rémanence de la TVA en France, les conséquences de
la suppression de la TVA grévant les produits pétroliers blancs

N°24 (juillet 1989) - 1989-1990, quelle inflexion, quelle continuité ?
- Les nouvelles prévisions conjoncturelles de ITPECODE
- Une augmentation des investissements formation
- Les statistiques d'investissements formation

N¢ 25 (octobre 1989) - Perspectives pour l'économie francaise 1989-1990
N°26-27 (avril 1990) - L'économie mondiale en 1990 et 1991
- L'économie francaise en 1990-1991
- Un modele conjoncturel international : IMAGE
- L'investissement dans le modéle ICARE )
- L'agriculture francaise face aux nouvelles données européennes et mondiales
N° 28 (juillet 1990) - Croissance et répartition : des contraintes inévitables
- L'économie mondiale a 1'horizon 1995 : des raisons d'optimisme
- Projections de 1'économie francaise jusqu'en 1995
N° Hors Série (septembre 1990)¥ - Les effets des "chocs d'aotdt 1990" sur I'économie francaise
N° 29 (décembre 1990) - Une projection de I'économie francaise pour 1991-1992

N° Hors Série (n°s 30-31)Xavril 1991) ¥ - Les marges de la politique économi%ue au printemps 1991
- Perspectives économiques pour 1991-1992

N° Hors Série (n°32) (juillet 1991) ¥ - S'il se prolongeait, le recul de l'investissement péserait
sur les perspectives économiques francaises

N° Hors Série (n°33) (octobre 1991)” - Politique Economique et Perspectives pour 1992

N° Hors série (n°34) (janvier 1992) ¥ - Le "choc" de la crise du Golfe a-t-il durablement modifié
e comportement de consommation des ménages ?

Lisee piss Revies nk Rexecont



N° 85 (auril 1992)
N° 86 (uillet 1992)
N° 87 (octobre 1992)

N° 38 (janvier 1993)

N° 39 (avril 1993)
N° 40 (juillet 1993)

N° 41 (octobre 1993)
N° 42 (janvier 1994)
N° 43 (auril 1994)
N° 44 (uillet 1994)

N° 45 (octobre 1994)

N° 46 (janvier 1995)

N° 47 (auril 1995)

N° 48 (juillet 1995)
N° 49 (octobre 1995)
N° 50 (février 1996)

N° 51 (avril 1996)
Ne 52 (juillet 1996)

N° 53 (octobre 1996)

- Perspectives Economiques pour 1992 et 1993
- L'entreprise et la pratique de l'intéressement

- 1993 : A la recherche d'une stratégie économique

- Perspectives d'environnement international pour 1992 et 1993
- Perspectives de I'économie frangaise pour 1992 et 1993

- Dévaluation et taux d'intérét

- Déficit et dettes publiques dans les pays de la CEE :" I'effet boule de neige
- La situation économique en Russie : faits, analyses et persepctives

- Perspectives économiques 1993-1994

- La situation financiére des entreprises frangaises au début 1993

- Allemagne : aprés la réunification, une consolidation laborieuse

- Agriculiure : quelques enjeux macroéconomiques et commerciaux
liés a la réforme de la PAC .

- R&D et performances a l'exportation

- Indicateurs des cycles conjoncturels 1974-1993

- Perspectives économiques 1993-1994
- Points de vue sur le commerce mondial
- Perspectives économiques 1994-1995

- Effort pour I'environnement des entreprises ﬁ'anqﬁligqs )
- Tendances du commerce extérieur el de la compétitivité francaise
- Evolution des placements et de l'endettement des ménages en France

- Perspectives économiques 1994-1995 .

- La situation financiére des entreprises francaises
- Les erreurs de mesure des comptes trimestriels
- Performances comparées a l'exportation

- Peut-on expliquer les fluctuations récentes du change Dollar/Mark ?
- Le marché des bureaux analysé du coté de la demande

- Une prévision a court terme de l'investissement productif au Japon
- Population et PIB : un aper¢u des tendances longues

- Perspectives économiques 1995-1996 )
- Quelques aspects statistiques de la réunification allemande

- Industrie 1995 : le rapport de Rexecode pour le G.fi
- Perspectives 1995 - 1996

- Le transport de marchandises : comment mesurer le service rendu
- Graphiques du cycle conjoncturel

- Perspectives 1996 - 1997

- Industrie 96 : relancer l'industrie par l'innovation - Lindustrie ﬁ*aniaise dans l'expectatiye -
L'excédent industriel augmente, les parts de marché reculent - Le cercle vertueux de
Tinnovation - Des positions frangaises meilleures en recherche qu'en innovation - Renforcer
notre capacité d'innovation

- Perspectives conjoncturelles meilleures, mais l'ajustement structurel reste indispensable
- Perspectives de T'économie frangaise

- Perspectives mondiales i

- Une comparaison des finances publiques de la France et de 1'Allemagne

- Notre probléme actuel est-il vraiment la déflation ?

N° 54 (ler trim, 1997) - 31.1&]5 effets attendre de la loi Robien

apport de la cotation en bourse -
- orée du Sud a la recherche d'un nouvel équilibre
- Perspectives démographiques mondiales
- Projections démographiques dans cinq grands pays européens

N° 55 (2eme trim. 1997) - Perspectives de I'économie francaise

- Perspectives de I'économie mondiale
- Tableaux de la convergence européenne
- Graphiques des cycles conjoncturels

N° 56 (3eme trim. 1997) - L'Europe contrainte au changement structurel

N° 57 (4eme trim. 1997) - Des concepts

- Dépenses publiques et emploi : 'exemple des Pays-Bas
- Perspectives de la croissance asiatique
- Trois questions sur l'euro

Jmur un bon diagnostic économique : profitabilité et surplus de productivité.
- Perspectives de 'économie francgaise

- Perspectives de I'économie mondiale . )

- Les dépenses publiques francaises : une mise en perspective internationale

- Supplément, au n°57 : Retrouver le chemin de l'investissement industriel

N© 58 (ler trim. 1998) - Editorial : 35 heures entre utopies et réalité

- Incidence des charges fiscales et sociales sur la localisation d'activité
- Les performances comparées de I'Europe et des Etats-Unis
- La conjoncture brésilienne en 1997 )
- Une comparaison de l'emploi dans le commerce de détail en France et aux Etats-Unis

N° 59 (2eme trim. 1998) - Editorial : La conjoncture est favorable a l'euro

- Perspectives économiques de 1'économie mondiale pour 1998 et 1999
- Graphiques des cycles conjoncturels

N° 60 (3eme trim. 1998) - Editorial : le paradoxe de la compétitivité industrielle francaise

- La compétitivité industrielle francaise a la veille de I'euro

Liste pes Revies pe RENksconk



revue de Rexecode

. n° 61
4éme trimestre 1998

Rexecode
Centre de Recherches pour I'Expansion de I'Economie

et le Développement des Entreprises

un centre d’études économiques indépendant
ouvert aux entreprises.

Créé en 1957, Rexecode est la premiére association francaise de recherches et d’études
économiques privée et indépendante tournée vers I'entreprise. Rexecode est ouvert a toute en-
treprise ou organisation professionnelle soucieuse d’étre directement et immédiatement infor-
mée des changements économiques en cours dés lors qu'elle adhére 4 ses statuts. Rexecode
compte aujourd’hui environ une centaine d’adhérents parmi les tous premiers groupes indus-

triels ou financiers francais.

Une veille conjoncturelle permanente
pour les adhérents.

Rexecode assure pour ses adhérents une veille conjoncturelle permanente grace a des
données mises a jour et vérifiées quotidiennement, a des analyses réguliéres de la conjoncture
et 4 une exploration des tendances probables de I'économie frangaise et internationale, Les
analyses des économistes de Rexecode font I'objet de documents écrits, adressés aux seuls adhé-
rents a des fréquences hebdomadaires, mensuelles, trimestrielles ou annuelles. Elles sont régu-
lierement présentées et discutées au cours de réunions de travail qui permettent un échange
avec I'équipe de Rexecode mais aussi entre les adhérents. Rexecode fonctionne comme le « ser-
vice économique intégré » de chaque adhérent et peut, a tout moment, lui apporter une aide

directe et répondre a ses questions.

Un regard d’entreprise
sur la politique économique de la nation.

Outre ses travaux d’analyse conjoncturelle, Rexecode est consulté en tant qu'expert au
sein d’instances telles que le Groupe Technique de la Commission des Comptes de la Nation, les
Commissions du Plan, la Commission Economique du CNPF. 1l intervient de la méme maniére
aupreés des pouvoirs publics et des commissions des assemblées parlementaires pour leur appor-
ter une vision d’entreprise sur la politique économique. Il publie chaque trimestre certains de

ses travaux dans la Revue de Rexecode.
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