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Coe-Rexecode : |'analyse économique au service
des entreprises et du débat public

1. Une mission de veille conjoncturelle

Coe-Rexecode assure pour ses adhérents un suivi conjoncturel permanent de 1’écono-
mie mondiale, des principales zones développées et émergentes, des marchés de matie-
res premieres et des marchés financiers. Coe-Rexecode agit comme le véritable dépar-
tement économique externalisé de 1'entreprise adhérente en apportant :

¢ un éclairage permanent sur les évolutions de la conjoncture économique et finan-
ciere mondiale,

¢ des prévisions macroéconomiques argumentées mises a jour chaque trimestre,

¢ des réunions mensuelles, lieux d’échanges privilégiés avec les adhérents et les éco-
nomistes de Coe-Rexecode

® une équipe disponible (économistes, statisticiens, documentalistes) a méme de
répondre rapidement a vos questions d’ordre macroéconomique

2. Une mission de participation au débat de politique économique

Coe-Rexecode prend une part active au débat public de politique économique, avec le
soutien de la Chambre de Commerce et d’Industrie de Paris et des membres associés.
Ses travaux portent sur les questions économiques concernant le systeme productif et
les entreprises. Coe-Rexecode s'intéresse plus particulierement au suivi de la compéti-
tivité francaise et a la définition de stratégies économiques favorables a une croissan-
ce forte, durable et riche en emplois.

Cette activité comporte trois volets : un cycle de réunions de politique économique,
des travaux d’études spécifiques et I’organisation des Rencontres de la croissance.

® Un cycle de réunions sur des questions de politique économique

Plusieurs themes d’actualité sont abordés lors de réunions de travail auxquelles parti-
cipent des représentants des membres associés et partenaires, des économistes et des
personnalités qualifiées.

En 2010, les grands axes de recherche ont été 1’analyse des politiques économiques
adoptées pour maitriser la dérive des comptes publics, celle des politiques de I’emploi
comparées en France et en Allemagne et des évolutions relatives de la compétitivité
notamment au moyen d’une analyse des évolutions des cofits salariaux.

* Les travaux d’études spécifiques

En 2010, des travaux d’études ont porté sur les opérateurs de réseaux dans I’économie
numérique et sur les enjeux du commerce électronique.
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Dans le cadre de sa mission de veille conjoncturelle Coe-Rexecode produit tout au long de
I’année un ensemble de documents d'analyse et de cahiers de graphiques. Ces travaux sont
réservés de maniere exclusive a ses adhérents.

Les documents

- Chaque semaine

- La Synthése conjoncturelle, une analyse synthétique des faits et chiffres marquants
de la conjoncture mondiale

- Deux fois par mois

- La Lettre de Coe-Rexecode : une mise en perspective de l’actualité économique
francaise et mondiale (six articles sur des sujets et pays divers)

- Sept fois par an

- Le dossier de réunion de conjoncture économique et financiere : constitué de deux
a trois analyses de fond sur des sujets d’actualité ou sur certains secteurs d’activité

- Chaque trimestre

- Le dossier des perspectives macro-économiques mondiales : comprenant une
analyse et des prévisions détaillées des marchés mondiaux, des grandes zones et des
principaux pays. Le dossier de juin traite d’enjeux a moyen et long terme

- Chaque année

- Le Bilan de I’année : une synthese des principaux événements économiques et
financiers

- De maniere apériodique

- Les Propos d’actualité : points rapides sur des questions d’actualité ou lors de la
publication d’indicateurs importants (les comptes nationaux notamment)

- Les travaux d’étude conduits par Coe-Rexecode dans le cadre de sa mission de
participation au débat public, sont diffusés, sous forme de documents de travail et de
syntheses (entre cing et dix documents de travail par an), aux adhérents ainsi qu’a un
large public

Les cahiers de graphiques et indicateurs

- Quotidiens

- Le cahier de graphiques d’actualité : les 500 principaux indicateurs de la conjoncture
économique mondiale

- Hebdomadaires

- Marchés financiers : taux - change - bourses - Matiéres premieres - Pays émergents
(Asie - Amérique Latine - Europe de I'Est)

- Mensuels

- Construction et immobilier

- Systemes bancaires et financiers*
- Semestriel

- Indicateurs des finances publiques*
- Annuels

- Tendances de long terme PIB-Population - Economie frangaise (population - emploi -
activité - revenus)

* Nouveautés
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SOMMAIRE

Le sommaire suivant récapitule, par ordre décroissant de fréquence de dif-
fusion, I’ensemble des études et analyses diffusées en 2010, soit dans les
dossiers de réunion réservés aux adhérents, soit dans les autres publications
de Coe-Rexecode.

1. « Synthése conjoncturelle »
Note d’information hebdomadaire des correspondants : quarante-six numeéros par an,
diffusés chaque semaine, sauf en aofit.

2. « Propos d'actualité »

11 janvier 2010
9 février 2010

9 février 2010
16 février 2010
19 février 2010
22 février 2010
22 février 2010
1€T mars 2010
5 mars 2010

8 mars 2010
15 mars 2010
22 mars 2010
23 mars 2010
29 mars 2010
21 avril 2010
27 avril 2010

3 mai 2010

12 mai 2010
20 mai 2010
27 mai 2010
25 juin 2010

8 juillet 2010
23 juillet 2010

La situation du marché immobilier en France a I’automne 2009
Conditions de crédit : le resserrement s’atténue

mais I’heure de la détente n’est pas encore venue

La situation économique aux Etats-Unis a I’hiver 2009-2010
La situation économique en France a I’hiver 2010

La situation économique au Japon a I’hiver 2009-2010

Point sur les finances publiques espagnoles et portugaises

La situation économique de I’Espagne a I’hiver 2009-2010
Etats-Unis : révision des comptes du quatrieme trimestre 2009
La situation du Royaume-Uni a I’hiver 2010

La situation de la zone euro a I’hiver 2010

La situation économique de I'Ttalie a I’hiver 2009-2010
Production industrielle de la zone euro

La question de I’investissement en Chine

Les colits de main d’ceuvre en Europe

Paralysie du transport aérien

L’accélération de I’'inflation en Inde

La situation économique des Etats-Unis au printemps 2010

La situation économique en France au printemps 2010
Espagne : la situation économique au printemps 2010

La situation économique en Allemagne au printemps 2010
[talie : la situation économique au printemps 2010

L état des systemes bancaires et financiers au début de 1’été 2010
Point sur I’avancement de la réforme du cadre prudentiel

du systeme bancaire

©
Coe-Rexecode
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23 aotit 2010 La situation économique aux Etats-Unis a I’été 2010
23 aoiit 2010 Etats-Unis : révision des comptes 2007, 2008 et 2009
25 aotit 2010 La situation économique en France a I’été 2010

31 aotit 2010 Rechute de la demande interne japonaise

ler septembre 2010 Espagne : I’économie peine a redémarrer
ler septembre 2010 Royaume-Uni : une éclaircie qui ne va pas forcement se prolonger
7 septembre 2010  Allemagne : rebond de la croissance
7 septembre 2010  Dette locale en Chine : avertissement ou fausse alerte ?
10 septembre 2010 Zone euro : embellie
16 septembre 2010 Asie émergente : atterrissage de la croissance
24 septembre 2010 Ttalie : la situation économique a I’été 2010
5 novembre 2010  Chine : ’activité se renforce
8 novembre 2010  Etats-Unis : une amélioration lente de I’activité
15 novembre 2010 France : croissance sans rattrapage
18 novembre 2010 La nouvelle phase de tension en zone euro remet-elle
en question ’Union monétaire 2
ler décembre 2010 Espagne : croissance nulle
ler décembre 2010 Allemagne : la demande interne, moteur de la croissance ?
13 décembre 2010 Royaume-Uni : la croissance résistera-t-elle a la consolidation budgétaire ?
22 décembre 2010  Les banques, risque ultime de la crise européenne

3. «Indicateurs et enquétes »

La publication des indicateurs cycliques (indicateur d’activité sous-jacente, indicateurs avancés
de retournement conjoncturel, indicateurs d’entrée et de sortie de récession) par Coe-Rexecode a
été interrompue en 2010. Une refonte de leur mode de présentation est a 1I’étude afin de faciliter
la compréhension de I'information apportée par ces indicateurs.

Sont parus en 2010 : enquéte sur la trésorerie des entreprises, enquéte qualité-prix aupres des
importateurs européens, indicateur de la demande mondiale, indicateurs de compétitivité-prix et
de performances a I’exportation.

4- « Lettre de Coe-Rexecode »
Lettre de quinzaine aux dirigeants : vingt-deux numéros par an, diffusés deux fois par
mois, sauf en aotit.

ler janvier 2010

e 2000-2009 : I’émergence et la montée en puissance spectaculaire de I’économie chinoise
e Lemploi se stabiliserait au printemps 2010 en France

e France : baisse des revenus agricoles en 2009

e Allemagne : modération du rebond en vue

e Linvestissement public peine a accélérer en France

e Dégradation de la note souveraine mexicaine
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15 janvier 2010

e Pour amorcer un cercle vertueux de réindustrialisation

e Apres un redressement spectaculaire en 2009, le marché automobile européen
devrait baisser en 2010

® France : dégel progressif du marché immobilier ?

e Le rebond industriel peine a s’amplifier en France

e Chine : I’explosion du crédit dope le marché automobile

* Nouveaux remous autour des échéances argentines

ler février 2010

e Le role du crédit bancaire dans la récession et la reprise

e Des objectifs tres ambitieux de maitrise des comptes publics en France
e Le volet numérique du grand emprunt

* Austérité budgétaire en Espagne

e L'Asie émergente dynamise le commerce mondial

e Inde : les déséquilibres s’accentuent

15 février 2010

* Les conséquences économiques de I’épisode grec

e France : un rebond d’activité isolé

e Zone euro : les conditions de crédit restent restrictives
e Amorce d’un durcissement des conditions de crédit ?
e Bonnes nouvelles d’Outre-Atlantique

e [’Europe a la traine dans un monde dynamique

ler mars 2010

® Une économie mondiale fonctionnant a trois vitesses

e Les effets a attendre du Grand Emprunt sur la croissance francaise
e Recul de I'inflation de base dans les pays développés

e Royaume-Uni : la livre est sous pression

* Brésil : tous les feux restent au vert

e Le Japon profite du dynamisme de la Chine

15 mars 2010

e Perspectives 2010-2011 : la phase de convalescence se dessine
® Une stratégie de croissance pour I’Europe en 2020

e France : les trésoreries ne s’améliorent plus

e Recul historique de I’emploi en France

e Hausse des prix en euro des produits de base

e Lenvolée des exportations chinoises se poursuit
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ler avril 2010

e Récession économique et hausse des revenus des agents privés en France en 2009
e Les cofts horaires de la main d’ceuvre en Europe dans I’ensemble
de I’économie marchande
* Les économistes allemands pronent la rigueur
e Les finances publiques francaises en 2009
e Appréciation généralisée des devises asiatiques
e Portugal : dégradation de la note souveraine

15 avril 2010

e Sile rebond se tranformait en reprise

e Construction en France : espoir pour le résidentiel mais chute libre
dans le non-résidentiel

e Royaume-Uni : I'immobilier marque une pause

e Immobilier espagnol : pas de reprise en vue

e Chine : un nouveau tour de vis sur le crédit bancaire

ler mai 2010

e Divergences des taux d’emploi en France et en Allemagne
e Grece : sur le fil du rasoir

Recul amorcé mais modéré des défaillances en France
Larrét du déstockage soutient I’activité industrielle

e Accélération préoccupante de I'inflation en Inde

Les prix des produits de base se tendent encore

15 mai 2010

Faut-il réduire les déficit publics ?

e Les instituts européens révisent a la hausse leurs prévisions, mais s’inquietent de la crise
de I’euro

e Les montants en jeu dans le plan d’urgence européen

Espagne : pas de franche reprise a I’horizon

e La reprise se poursuit en Corée du Sud

Stabilité des conditions de crédit en zone euro

ler juin 2010

* Le mécanisme anti-crise européen se met en place sans rassurer completement

o Age effectif moyen de départ a la retraite et taux d’emploi des seniors, les leviers clés
du probleme des retraites

* Projection a long terme de la croissance chinoise

e Recul des résultats d’exploitation en France

e T[talie : un plan d’austérité de 24 milliards d’euros

* Les pays émergents d’Asie diffusent leur dynamisme au monde entier
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15 juin 2010

e Un scénario de sortie de crise en bon ordre a I’horizon 2014
® Projections a long terme de la croissance chinoise

e Réforme des retraites : vers un équilibre en 2018 ?

e Pause dans les transactions immobilieres

* Hongrie : faible risque de défaut

e Brésil : le durcissement monétaire se poursuit

ler juillet 2010

e Les marchés financiers broient du noir

e Des relais de croissance a consolider en France

e France : hausse du nombre de demandeurs d’emploi

e Royaume-Uni : resserrement budgétaire

e [assouplissement surprise du systeme de change chinois

15 juillet 2010

e Les efforts de restriction budgétaire seront-ils suffisants ?

® Quelques ordres de grandeur de I’effort de rétablissement des comptes publics en France
e Les prix de I'immobilier flamblent-ils en France ?

e Le déficit commercial se creuse encore en France

e Zone euro : les taux interbancaires se tendent

e Chine : nouvelle modération des prix de I'immobilier

ler septembre 2010

e Pour une vraie reprise il faudra encore patienter

e Les marchés obligataires s’enfoncent dans le pessimisme
* Modeste rebond de la croissance en France

e Allemagne : la demande interne se réveille

e [’économie chinoise ralentit

e Tassement de ’activité au Brésil

15 septembre 2010

e Perspectives 2010-2011 : modération de la croissance mondiale

* Les économistes allemands sont partagés sur I’avenir de leur économie
e T[talie : une reprise timorée tirée par les exportations

e Déficit de construction de logements aux Etats-Unis

e Russie : flamblée des prix a la consommation

* Modération de I’inflation en Inde
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ler octobre 2010

e Peut-on croire a une reprise par 'investissement ?

® Que signifie ’envolée du cours de I’or ? Jusqu’ou peut-elle aller 2
* Redressement des revenus salariaux en France

e Espagne : la rigueur budgétaire se poursuit

* Modération de échanges mondiaux

e Bras de fer sino-américain sur le yuan

15 octobre 2010

e Amorce d’'une maitrise de la dépense publique en France
* Les tensions s’exacerbent sur les marchés des changes

e Marché automobile européen : la France résiste

e Allemagne : les signaux positifs se multiplient

e Appréciation des devises latino-américaines

e La hausse du won contre le dollar inquiete les Coréens

ler novembre 2010

* Les taux d’emploi des seniors et des juniors évoluent de concert
e La Russie n’est plus tout a fait un pays développé
mais elle n’est pas non plus un pays émergent
* Royaume-Uni : tour de vis budgétaire confirmé
e Etats-Unis : réduction du déficit fédéral en 2010
e La hausse surprise des taux directeurs chinois
e Fermeté des prix des produits de base

15 novembre 2010

e A quoi peut ressembler la nouvelle étape de la politique économique ?
e Les marchés financiers désorientés

e Redressement de I’emploi salarié direct en France

e Zone euro : nouvelles turbulences

e Brésil : 'inflation salariale s’emballe

e Accélération de I’inflation en Chine

ler décembre 2010

* Les pays émergents face au dilemme inflation-change
e Zone euro : les tensions persistent

e Immobilier résidentiel en France : bon cru 2010

e Allemagne : croissance dynamique et équilibrée

e Le dynamisme des ventes au détail en Chine

e La conjoncture américaine s’améliore
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15 décembre 2010

® Une croissance mondiale encore soutenue en 2011 et 2012
e Les mécanismes européens d’aide aux Etats en difficulté
e Performances industrielles divergentes en Europe

e Etats-Unis : la profitabilité des entreprises s’améliore

e Dynamisme des marchés automobiles émergents

e La masse monétaire dans les BRIC « explose »

5. Dossier « Perspectives de |'économie mondiale »
Mars - septembre (2010-2011)
Juin (2010-2014)
Décembre (2011-2012)

Présentation générale et résumé des perspectives
Marchés mondiaux des produits de base

Marchés de taux, marchés de changes

Finances publiques

Perspectives économiques par grandes zones
Perspectives économiques des principaux pays d’Europe
Tableaux synthétiques

Juin (2010-2014)
L’économie chinoise

e Quels marchés potentiels a horizon 2050 2
e Quels défis a relever pour les entreprises 2

6. Dossier « Conjoncture économique et financiére »
Dossier d’analyse de la conjoncture, sept numéros par an

Mercredi 20 janvier 2010
e Zone euro : quelques reperes sur la situation du systeme bancaire

e Chine : risque de crise bancaire ?
e Situation et perspectives des marchés financiers au début 2010

Mercredi 17 février 2010
e Situation et perspectives de I’investissement en biens d’équipement dans le monde
e Dynamique du stock de capital et investissement : quel impact aura la crise ?
e [Investir et surproduire : la frénésie chinoise
e La situation économique aux Etats-Unis

Mercredi 14 avril 2010

e Situation et perspectives de la construction (France, Chine, Royaume-Uni, Espagne)
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Mercredi 19 mai 2010

e Point de conjoncture : Amérique latine, Europe de I’Est, Asie émergente
e Quelle réaction de I’économie a la crise des finances publiques européennes ?

Mercredi 7 juillet 2010

e La situation économique dans le monde au début de I’été 2010

e Les mesures de rétablissement des finances publiques en Europe
e Point de situation des systemes bancaires et financiers

e La réévaluation du yuan

Mercredi 20 octobre 2010
e Conjoncture de I’économie francaise
e Le désendettement des agents non financiers privés en zone euro
e Le point sur les marchés des produits de base

Mercredi 24 novembre 2010

e Point de conjoncture : Amérique latine, Europe de I’Est, Asie émergente
e Diaporama sur les flux de capitaux vers les économies émergentes

7. Bilan de I'année écoulée « Lannée 2009 » :
L'économie mondiale est sortie de la « Grande récession »

Dossier de synthése de la conjoncture économique et financiere mondiale,
complété par un cahier de graphiques : un numéro par an, diffusé en janvier
de I'année suivante.

8. Document de travail

Janvier 2010, n° 16 - Les opérateurs de réseaux dans I’économie numérique
Lignes de force, enjeux et dynamiques

Mars 2010, n° 17 - Perspectives économiques 2010-2011

Avril 2010, n° 18 - Enjeux économiques du développement du commerce électronique

Juin 2010, n° 19 - Les tendances de I’emploi en France et en Europe au printemps 2010
accompagné d’un quatre pages : Le taux d’emploi a fortement augmenté en Allemagne,
pas en France

Septembre 2010, n° 20 - Perspectives économiques 2010-2011 - Convalescence

Novembre 2010, n° 21 - World Trade in 2010 and 2011 - Report submitted at the AIECE
autumn general meeting (Brussels, 28 th - 29 th October 2010)
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9. Tableaux de bord de la politique économique

Tableaux de bord de la compétitivité
Indicateurs trimestriels (décembre, mai)

Tableaux de bord de I’emploi
Indicateurs trimestriels de ’emploi (juin, octobre)

Tableaux annuel de ’emploi (juin)

10. Bulletin de veille du service de documentation chaque semaine

© Coe-Rexecode Février 2011
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