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Les documents diffusés aux adhérents de Coe-Rexecode en 2009 ’:)

Coe-Rexecode : |'analyse économique au service
des entreprises et du débat public

1. Une mission de veille conjoncturelle

Coe-Rexecode assure pour ses adhérents un suivi conjoncturel permanent de 1’économie
mondiale, des principales zones développées et émergentes, des marchés de matieres pre-
mieres et des marchés financiers. Coe-Rexecode agit comme le véritable département éco-
nomique intégré de 1'entreprise adhérente.

® un éclairage permanent sur les évolutions de la conjoncture économique et financiere
mondiale,

® des prévisions macroéconomiques argumentées mises a jour chaque trimestre,

¢ des réunions mensuelles, lieux d’échanges privilégiés avec les adhérents et les économis-
tes de Coe-Rexecode

* une équipe disponible (économistes, statisticiens, documentalistes) a méme de répondre
rapidement a vos questions d’ordre macroéconomique

2. Une mission de participation au débat de politique économique

Coe-Rexecode prend une part active au débat économique, avec le soutien de la
Chambre de Commerce et d’Industrie de Paris et des membres institutionnels associés.
Ses travaux portent sur les questions économiques concernant le systeme productif et
les entreprises. Coe-Rexecode s'intéresse plus particulierement au suivi de la compéti-
tivité francaise et a la définition de stratégies économiques favorables a une croissan-
ce forte, durable et riche en emplois.

Cette activité comporte trois volets : un cycle de réunions de politique économique,
des travaux d’études spécifiques et I’organisation des Rencontres de la croissance.

e Un cycle de réunions sur des questions de politique économique

Plusieurs themes d’actualité sont abordés lors de réunions de travail auxquelles parti-
cipent des représentants des membres associés et partenaires, des économistes et des
personnalités qualifiées.

En 2009, les grands axes de recherche ont été I’analyse des politiques économiques
adoptées pour faire face a la récession, ainsi que I’emploi et la compétitivité francai-
se.

e Les travaux d’études spécifiques

En 2009, des travaux d’études ont porté sur I’industrie du médicament, le secteur de
la mécanique, celui des entreprises de services a la personne. Des études sur les pro-
grammes environnementaux ont également été menées (analyse socio-économique du
programme de développement des énergies renouvelables et du programme des certi-
ficats d’économies d’énergie).

© Coe-Rexecode Janvier 2010



=) Les documents diffusés aux adhérents de Coe-Rexecode en 2009

Dans le cadre de sa mission de veille conjoncturelle Coe-Rexecode produit tout au long de
I’année un ensemble de documents d'analyse et de cahiers de graphiques. Ces travaux sont
réservés de maniere exclusive a ses adhérents.

Les documents

- Chaque semaine

- La Synthése conjoncturelle, une analyse synthétique des faits et chiffres marquants
de la conjoncture mondiale

- Deux fois par mois

- La Lettre de Coe-Rexecode : une mise en perspective de I’actualité économique
francaise et mondiale (six articles sur des sujets et pays divers)

- Sept fois par an

- Le dossier de réunion de conjoncture économique et financiere : constitué de deux
a trois analyses de fond sur des sujets d’actualité ou sur certains secteurs d’activité

- Chaque trimestre

- Le dossier des perspectives macro-économiques mondiales : comprenant une
analyse et des prévisions détaillées des marchés mondiaux, des grandes zones et des
principaux pays. Le dossier de juin traite d’enjeux a moyen et long terme

- Chaque année

- Le Bilan de I’année : une synthese des principaux événements économiques et
financiers

- De maniére apériodique

- Les Propos d’actualité : points rapides sur des questions d’actualité ou lors de la
publication d’indicateurs importants (les comptes nationaux notamment)

- Les travaux d’étude conduits Coe-Rexecode dans le cadre de sa mission de
participation au débat public, sont diffusés, sous forme de documents de travail et de
syntheses (entre cing et dix documents de travail par an), aux adhérents ainsi qu’a un
large public

Les cahiers de graphiques et indicateurs

- Quotidiens
- Le cahier de graphiques d’actualité : les 500 principaux indicateurs de la conjoncture
économique mondiale

- Hebdomadaires
- Marchés financiers : taux - change - bourses - Matieres premieres - Pays émergents
(Asie - Amérique Latine - Europe de 1'Est)

- Mensuels
- Construction et immobilier

- Annuels

- Tendances de long terme PIB-Population - Economie francaise (population - emploi -
activité - revenus)

Coe-Rexecode rend publics chaque mois un ensemble d’indicateurs statistiques
originaux. Ces indicateurs ont été développés pour détecter les inflexions et
retournements de la conjoncture mondiale. Dans le cadre d’un partenariat avec I’AFTE,
Coe-Rexecode conduit et diffuse une enquéte mensuelle sur la trésorerie des grandes
entreprises francgaises.
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SOMMAIRE

Le sommaire suivant récapitule, par ordre décroissant de fréquence de dif-
fusion, ’ensemble des études et analyses diffusées en 2009, soit dans les
dossiers de réunion réservés aux adhérents, soit dans les autres publications
de Coe-Rexecode.

1. « Synthése conjoncturelle »
Note d’information hebdomadaire des correspondants : quarante-six numeéros par an,
diffusés chaque semaine, sauf en aotit.

2. « Propos d'actualité »

9 février 2009 La situation économique aux Etats-Unis a I’hiver 2009

12 février 2009 Le durcissement des conditions de crédit se poursuit dans la zone euro
16 février 2009 Le plan de relance de I’économie américaine

20 février 2009 La situation économique en France a I’hiver 2008-2009

23 tévrier 2009 La situation économique de I’Espagne a I’hiver 2008-2009

2 mars 2009 La situation économique en Allemagne a I’hiver 2008-2009

5 mars 2009 La situation du marché immobilier en France a I’hiver 2008-2009
5 mars 2009 Chute de I’activité et des profits au Japon

10 mars 2009 Point conjoncturel dans les pays de I’Est a I’hiver 2008-2009

11 mars 2009 La situation économique dans la zone euro a I’hiver 2008

20 mars 2009 La situation économique en Italie a I’hiver 2008-2009

30 mars 2009 Etats-Unis : les comptes des entreprises, des ménages

et des administrations au quatrieme trimestre 2008

31 mars 2009 Corée du Sud : la situation économique a I’hiver 2008-2009

31 mars 2009 Les comptes des agents en France - Bilan en fin d’année 2008
16 avril 2009 Forte baisse du commerce mondial fin 2008-début 2009

30 avril 2009 Le durcissement des conditions de crédit s’atténue en zone euro
12 mai 2009 Etats-Unis : la situation économique au printemps 2009

13 mai 2009 Chute de I'investissement industriel en France

28 mai 2009 Retour sur I’exercice 2008 et analyse de la situation économique

en France au printemps 2009

2 juin 2009 La conjoncture japonaise au printemps 2009
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3 juin 2009
11 juin 2009
11 juin 2009
11 juin 2009
30 juin 2009
6 juillet 2009
24 aotit 2009
24 aott 2009
24 aott 2009
25 aotit 2009
28 aotit 2009
31 aotit 2009
1 septembre 2009

3 septembre 2009

4 septembre 2009

9 septembre 2009

10 septembre 2009

11 septembre 2009
11 septembre 2009
14 septembre 2009
17 septembre 2009
25 septembre 2009
30 octobre 2009

3 novembre 2009
4 novembre 2009
23 novembre 2009
27 novembre 2009
27 novembre 2009
27 novembre 2009
3 décembre 2009

La situation économique de I’Espagne au printemps 2009

La situation économique en Allemagne au printemps 2009

La situation du marché immobilier en France au printemps 2009
La situation économique de I'Italie au printemps 2009

Recul des revenus primaires des agents en France

L’ajustement de I’emploi a la chute de I’activité en France a pris du retard
La situation économique en France a I’été 2009
Etats-Unis : révision des comptes nationaux

La situation économique au Japon a I’été 2009

La situation économique aux Etats-Unis a 1’été 2009
La situation économique en Espagne a 1’été 2009

La situation économique au Royaume-Uni a I’été 2009
La situation économique en Allemagne a I’été 2009

Ajustement de la main-d’ceuvre pendant la crise : une comparaison
Europe-Etats-Unis

La situation économique en Asie émergente a I’été 2009 : I’Asie s’éveille
au rythme de la Chine

Point conjoncturel dans les pays de I’Est a I’été 2009

Signal de sortie de récession aux Etats-Unis
d’apres les demandes d’allocation chomage

La situation du marché immobilier en France a I’été 2009

La situation économique de I’Italie a I’été 2009

Royaume-Uni : I'immobilier résidentiel donne des signes d’amélioration
Economie mondiale : perspectives d’outre-Rhin

Evolution a long terme des trajectoire de niveaux de vie dans le monde
Situation du marché immobilier en Chine a I’automne 2009

La situation économique aux Etats-Unis a ’automne 2009

France : endettement des ménages et des entreprises

La situation économique en France a I’automne 2009

La situation économique de ’Espagne a I’automne 2009

La situation économique en Allemagne a I’automne 2009

La situation économique au Royaume-Uni a I’automne 2009

La situation économique en Asie émergente a I’automne 2009

7 décembre 2009 La situation de la zone euro a I’automne 2009

15 décembre 2009  Les finances publiques grecques dans la tourmente

15 décembre 2009  La situation économique de I'Italie a ’automne 2009
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3. «Indicateurs de Coe-Rexecode »
Une fois par mois

¢ Indicateurs du rythme d’activité sous-jacent
- France
- Zone euro
- Etats-Unis

Indicateurs avancés de retournement conjoncturel (IARC)
- France

- Zone euro

- Etats-Unis

Indicateurs d’entrée et de sortie de récession (IESR)
- Zone euro
- Etats-Unis

Indicateurs du commerce international
- demande mondiale d’importations
- compétitivité-prix et performances a I’exportation

Indicateur de trésorerie des entreprises

4. « Lettre de Coe-Rexecode »
Lettre de quinzaine aux dirigeants : vingt-deux numéros par an, diffusés deux fois par
mois, sauf en aolit.

ler janvier 2009

e 2009, comment retrouver une croissance soutenable ?

¢ Financement des entreprises dans la zone euro : des signes d’amélioration
mais les tensions restent fortes

e Dégradation généralisée des trésoreries en France

e France : les défaillances d’entreprise vont s’amplifier

e Lexcédent commercial chinois continue de s’enfler

e Espagne : vers un ajustement durable dans I'immobilier

15 janvier 2009

e Relance économique, compétitivité et croissance durable
e L’économie francaise entre déstockage et contre-chocs

e Résistance a la baisse des salaires nominaux

e Nouvelle baisse des taux directeurs au Royaume-Uni

e Crise sévere dans le secteur automobile

e Contraction drastique du commerce mondial
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ler février 2009

® Probable stagnation de la consommation en 2009

e Zone euro : I'investissement et I’emploi risquent de patir des contraintes
de financement des entreprises

* Le déficit commercial s’alourdit en France

® Chute des commandes de biens d’équipement en Allemagne

e Les prix des produits de base ont cessé de chuter

e Lueurs d’espoir dans I'immobilier américain

15 février 2009

e La mise en ceuvre des plans de relance en Europe

e Etats-Unis : un plan de relance budgétaire de 787 milliards de dollars
¢ Chute de l’activité en France

* Les industriels revoient a la baisse leurs investissements

e France : le crédit aux entreprises se contracte

* France : arrét de la dégradation des trésoreries

ler mars 2009

* France : la hausse du chomage s’accentue
e Nouvelle vague de pessimisme sur les marchés d’actions
* France : fort déstockage dans I’automobile
* La chute du commerce mondial fait plonger I’Allemagne
e Chine : contraction du commerce extérieur
e Contraction majeure de I’activité au Japon

15 mars 2009

e La premiere étape de la sortie de crise n’est plus tres loin

e La situation patrimoniale des ménages américains continue de se dégrader
* France : 'immobilier en chute dans le neuf

e Allemagne : les économistes sont devenus tres sombres

e Le peso mexicain se déprécie

e Linvestissement résiste en Chine

ler avril 2009

e Le G20 tente de rapprocher plusieurs visions du monde

e Chute des marges et des cash-flows des entreprises américaines
e Chute des résultats d’exploitation de I'industrie francaise

e Royaume-Uni : recul des bonus

e Les économies d’Europe de I’Est tres vulnérables

e Corée du Sud : forte contraction de I’activité
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15 avril 2009

e Apres la récession, faut-il craindre I’'inflation ?

e Vive contraction du commerce mondial

e Retournement de I'immobilier non résidentiel

* France : des trésoreries encore dégradées

e Le rebond chinois s’affirme

e Le déficit commercial américain continue de se réduire

ler mai 2009

* Les pays émergents sortent de la récession, les prix des produits de base se redressent
Une inflexion de la conjoncture est amorcée en France

e Royaume-Uni : un budget de crise

Suede : baisse historique du taux directeur a 0,5 %

La Corée du Sud sort de la récession

Signes de stabilisation du marché immobilier américain

15 mai 2009

* Les lignes de partage de la valeur ajoutée

* Des signes de rebond, mais les instituts européens restent prudents
quant aux perspectives de I’économie mondiale

e Nouvel assouplissement monétaire en zone euro

e Etats-Unis : le marché du travail se dégrade encore

e Russie : éclaircie apres 1’orage

e Fragilité des comptes extérieurs de I'Inde

ler juin 2009

e Problématique de la perspective a court-moyen terme pour I’économie américaine
e Chine : la relance par l'investissement fixe est-elle soutenable ?

e Immobilier : évolution contrastée des ventes

e Révision a la baisse du niveau du PIB en France

e [’activité se redresse au Japon

e Excédent commercial des pays émergents

15 juin 2009

e Contraste saisissant entre les conjonctures américaine et chinoise
Quelle contribution de la finance a la croissance économique ?

e France : un mieux dans les trésoreries

Allemagne : un point bas atteint dans les enquétes

Les Etats-Unis font moins mal que le Japon et I’Europe

e Excédent commercial record en Corée
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ler juillet 2009

e Les conditions de réussite d’un grand emprunt public

e Signal avancé de retournement conjoncturel aux Etats-Unis et en zone euro
* France : la consommation résiste au recul des revenus

e Baisse de la TVA dans la restauration : quel impact ?

e Commerce mondial : pas encore de vraie reprise

e Redémarrage contrasté des marchés automobiles

15 juillet 2009

¢ La contribution climat énergie se précise

e Quelques reperes sur la situation du systéeme bancaire de la zone euro a I’été 2009
e France : I’embellie dans les trésoreries se poursuit

e [’activité industrielle se stabilise en France

* Les marchés financiers s’interrogent et doutent

ler septembre 2009

e La premiere étape vers la sortie de crise est franchie

e La reprise est engagée, elle sera le plus probablement laborieuse et cahotique
* Des signes d’éclaircie dans la zone euro

e Allemagne : fort déstockage au deuxieme trimestre

e Chine : la reprise se poursuit

* Fin du déstockage en vue ?

15 septembre 2009

e Un rebond de l’activité économique mondiale est amorcé

e Etats-Unis : hausse du taux de marge des entreprises et baisse des revenus salariaux
des ménages

e Le recul de I’emploi se poursuit en France

* France : I’acces au crédit est jugé difficile

e Leuro s’apprécie, le yuan se dévalue

e Redressement des comptes extérieurs en Europe de I’Est

ler octobre 2009

e Déficits publics, croissance, grand emprunt

* France : une amélioration des comptes des agents privés symétrique du creusement
du déficit public

¢ Commerce mondial : amorce de rebond

e Croissance sous-jacente a 1,2 % en France

* Le patrimoine net des ménages américains se redresse

e Les prix des produits de base ne montent plus
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15 octobre 2009

e Les entreprises sont plus imposées en France qu’en Europe

e [’activité reste orientée a la baisse dans la construction en France

e La BCE mene une politique de taux zéro sans le dire

e Australie : la fin d’une politique accommodante

e Le désordre sur les monnaies s’amplifie, a I’avantage des Etats-Unis,
au détriment de la zone euro et du Japon

ler novembre 2009

e Lenvironnement, frein ou moteur de la croissance ?

* Le rebond des marchés automobiles dans le monde est général. Sera-t-il durable ?
e Allemagne : nouveau plan de soutien a la croissance

e Royaume-Uni : le PIB décgoit au troisieme trimestre

e La reprise s’emballe en Chine

® Chine : réserves de changes et excédent commercial

15 novembre 2009

e Rebond en ordre dispersé des économies émergentes

* Les instituts européens s’interrogent sur I’apres-crise

e France : ’emploi salarié se stabilise

e Forte baisse de I'investissement industriel en France

e Etats-Unis : chute des cofits salariaux unitaires

e Les tensions inflationnistes menacent la reprise en Inde

ler décembre 2009

e Un léger mieux pour la compétitivité francaise en 2009

e Etats-Unis : les cash flows des entreprises se redressent, les revenus des ménages
sont a la peine

e La progression du chomage se poursuit en Espagne

e Royaume-Uni : I'industrie reste a la peine

e Nouvelles mesures de relance au Japon

e Accélération de I’activité en Asie émergente

15 décembre 2009

e Perspectives économiques 2010-2011

* Les niveaux d’émissions de gaz a effet de serre et les objectifs annoncés a Copenhague
e Trésorerie France : I’acces au crédit est moins difficile

e Revalorisation du smic au ler janvier 2010

e Grece : les finances publiques dans la tourmente

e Etats-Unis : amélioration des comptes des agents privés
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5. Dossier « Perspectives de |'économie mondiale »
Mars - septembre (2009-2010)
Décembre (2010-2011)

Présentation générale et résumé des perspectives
Marchés mondiaux des produits de base

Marchés de taux, marchés de changes

Finances publiques

Perspectives économiques par grandes zones
Perspectives économiques des principaux pays d’Europe
Tableaux synthétiques

Juin (2009-2013)

Le potentiel de rebond dans le monde

Contrainte d’endettement et croissance

Quel nouveau seuil pour les dettes des administrations publiques ?

Le risque inflationniste est faible

Quelle contribution de la sphere financiere a la croissance économique ?
Les défis a court, moyen et long terme de I'industrie automobile
Tassement de la dette des ménages, endettement accru des entreprises
Tableaux synthétiques

6. Dossier « Conjoncture économique et financiére »
Dossier d’analyse de la conjoncture, sept numeéros par an

Mercredi 21 janvier 2009

Point de conjoncture de la zone euro
Les plans européens de relance économique

Mercredi 25 février 2009

Situation et perspectives de I’investissement en biens d’équipement dans le monde

Situation économique aux Etats-Unis
Les risques en Europe centrale et en Europe de I’Est

Mercredi 15 avril 2009

Situation et perspectives de la construction (France, Royaume-Uni, Espagne)

Mercredi 20 mai 2009

Point de conjoncture Amérique latine, Europe de I’Est, Asie émergente

Janvier 2010
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Mercredi 8 juillet 2009

e Quelques reperes sur la situation des banques a 1’été 2009

e La situation économique dans le monde au début de I’été 2009 (panorama des marchés,

Etats-Unis, Japon, zone euro, France)

Mercredi 21 octobre 2009

e Point de conjoncture de I’économie francaise : le rebond de I’activité se dessine,
pas encore la reprise
e Le point sur les marchés des produits de base

Mercredi 18 novembre 2009

e Point de conjoncture Amérique latine, Europe de I’Est, Asie émergente

Bilan de I'année écoulée : « Lannée 2008 »

Dossier de synthese de la conjoncture économique et financiére mondiale,
complété par un cahier de graphiques : un numéro par an, diffusé en janvier
de I'année suivante.

Entrées en récession

Les craintes déflationnistes ont succédé a 1’accélération de l’inflation
Crise financiere globale et volatilité historique des marchés

Document de travail

Janvier 2009 - n° 6

La compétitivité francaise en 2008

accompagné d’un quatre pages :

La compétitivité francaise en 2008 -

Inscrire la relance économique dans une vision industrielle
Avril 2009 - n° 7

Perspectives économiques 2009-2010

accompagné d’un quatre pages :
A quand la sortie de crise ?

Mai 2009
Quatre pages

Propositions pour la mise en place d’un observatoire économique et social du secteur
des entreprises de services a la personne

©
Coe-Rexecode

Janvier 2010



é; Les documents diffusés aux adhérents de Coe-Rexecode en 2009

Mai 2009 - Document de travail n° 8
La compétitivité de I'industrie mécanique francaise
Juillet 2009 - Document de travail n° 9

Les tendances de I’emploi en France et en Europe a la mi-2009
accompagné d’un quatre pages

Septembre 2009 - Document de travail n° 10
Perspectives économiques 2009-2010
Octobre 2009 - Document de travail n° 11

Evaluation socio-économique de différents programmes
de certificats d’économies d’énergie, accompagné d’un quatre pages

Octobre 2009 - Document de travail n° 12

Evaluation socio-économique du programme de production d’électricité éolienne
et photovoltaique, accompagné d’un quatre pages

Novembre 2009 - Document de travail n° 13
La compétitivité de I'industrie francaise du médicament, accompagné d’un quatre pages
Décembre 2009 - Document de travail n° 14

La compétitivité frangaise en 2009, accompagné d’un quatre pages

Décembre 2009 - Document de travail n° 15

World Trade in 2009 and 2010
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